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Economia mundial em 2011: mundo em descompasso

Estimativas da variacao do PIB, em %
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* Estimativas The Economist (ed. 23 de abril de 2011). Fonte: The Economist e Ministério da Fazenda
** Estimativas Ministério da Fazenda para dados do Brasil. Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Superada a crise (no Brasil):

AJUSTES para manter o crescimento sustentavel proximo
de 5% e enfrentar os problemas nacionais e internacionais

Consolidacao Fiscal:

v" Reversao dos estimulos econdmicos de 2009/2010
v’ Corte de RS 50 bilhdes nos gastos publicos

v Reduzir gasto publico para expandir o investimento e
abrir caminho para a reducao dos juros basicos

v Despesas do Governo devem crescer menos do que
o PIB
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Resultado primario do Governo Central

Em RS milhdes
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Fonte: STN / Ministério da Fazenda
Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Meta Fiscal do Governo Central para o resultado primario de 2011

Em RS bilhées, conforme Decreto n 7.445/2011
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* Governo Central: Jan-Fev Banco Central do Brasil, Marco STN

do 12 Quadrimestre de 2011

Meta

Realizado
até margo de 2011*

Fonte: STN / Ministério da Fazenda
Elaboragao: Ministério da Fazenda



Resultado do Governo Central

Em RS bilhdes e % PIB, acumulados em 12 meses
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Fonte: SIN / Ministério da Fazenda
Elaboragao: Ministério da Fazenda



Resultados do Governo Central
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Variagdes nos primeiros trimestres de 2010 e 2011

Principais Variagcoes Nominais

Jan-Mar - Em %

Receita Liquida 17,0
Despesas 19,3
Beneficios 15,4
Pessoal 7,0
Custeio e Capital 38,0
PIB 15,8

2010/2009 2011/2010

17,7
7,1
51
3,6

11,8

12,0

Principais Variacoes Reais
(acima do crescimento nominal do PIB)

Jan-Mar - Em %, acumulado

Receita Liquida

Despesas
Beneficios
Pessoal

Custeio e Capital

2010/2009 2011/2010
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Fonte: STN / Ministério da Fazenda
Elaboragao: Ministério da Fazenda



Continuidade da politica de solidez fiscal
Em % do PIB
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* Estimativas Ministério da Fazenda Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Brasil € um dos paises do G20 com maior solidez fiscal

Resultado fiscal nominal, em % PIB, estimativas
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* Estimativas The Economist (ed. 23 de abril de 2011). Fonte: The Economist e Ministério da Fazenda
Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Situacao confortavel para divida externa bruta
Divida externa bruta, em % do PIB e % do total, por setor
I Governo Geral [JJ] Autoridades Monetarias [ Bancos || Outros [JJ] Divida intercompanhia
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Fonte: Banco Mundial, FMI e The Economist
Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Consolidacao fiscal permite reducao da divida publica

Em % do PIB
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* Posicao em fevereiro de 2011 Fonte: Banco Central do Brasil

Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Ajuste importante: controle da inflagao

Variagao dos precos ao consumidor, acumulado em 12 meses, em %
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* Dados relativos a fevereiro de 2010 e fevereiro de 2011. Fonte: The Economist

** Estimativas The Economist (ed. 23 de abril de 2011). Elaboragao: Ministério da Fazenda



Inflacao de commodities

v Choque de oferta

v’ Crise no Oriente Médio e Norte da Africa
v’ Especulacio financeira

v’ Politicas monetdarias frouxas

.. S
Commodity-price index (2005=100)

% variacao relativa ao
més anterior ano anterior

indice em
Todososltens 0,9 37,8
Alimentos 1,2 43,2
Industriais 0,6 32,5

Fonte: The Economist - 23 de abril de 2011

Indice CRB (1967=100), que retine 19 categorias mais negociadas de commodities
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Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Contratos em aberto de commodities

Numero de contratos, em milhoes de unidades
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Fonte: BIS e FUNDAP
Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Pico historico de precos do petrdleo

Em USS, preco por barril (Brent), nominal e real (deflacionado pela inflagdo dos EUA)
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Fonte: Bloomberg
Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Medidas para moderar crescimento e conter inflacao

v Inflacdo de commodities: depende do mercado
internacional

v’ Impedir contagio em uma economia aquecida

v’ Utilizacdo de diversas armas contra a inflacdo:
monetarias e fiscais
AEstimulo ao aumento da oferta agricola
ACorte de despesas publicas
APresidente Tombini explicara as medidas nos
campos monetario e financeiro
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Reduzir expansao do crédito e

moderar crescimento da demanda
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Crescimento anual dos componentes do PIB, em %
" Demanda externa liquida

B Demandainterna
== P|B
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Fonte: IBGE

* Estimativas Ministério da Fazenda Elaboragdo: Ministério da Fazenda
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Ajuste: nao é o tradicional.
Reducao seletiva do consumo e nao do investimento.
Em 2011, continuam estimulos ao investimento.

Crescimento anual dos componentes do PIB, em %

25 ™ mPIB
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. . < e . Fonte: IBGE
* Estimativas Ministério da Fazenda Elaboraco: Ministério da Fazenda
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Plano de investimento brasileiro ¢ PAC 2 fundamenta o
crescimento futuro

Em RS bilhdes

(RS bilhoes)
Eixos
2011-2014 Pos 2014 Total

PAC Cidade Melhor 571 0 571
PAC Comunidade Cidada 23,0 0 23,0
PAC Minha (asa, Minha Vida 278,2 0 278,2
PAC Agua e Luz Para Todos 30,6 0 30,6
PACTransportes 104,5 4,5 109,0
PACEnergia 461,6 626,9 1.088,5

Total 955,0 631,4 1.586,4

Fonte: Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestao
Elaboragao: Ministério da Fazenda



Crescimento vai continuar

PAC1 2 7,5 [

6,1

Crescimento do PIB, em % a.a.

5,5 199

0,0 0,3
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-0,6

* Estimativas Ministério da Fazenda b Fdonte: IBiE
Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Crescimento continuara gerando emprego
v Aumento da massa salarial

v’ Desafios: educacdo e qualificacdo da mao-de-obra

Criagao liquida de postos de trabalho, com ajuste sazonal, em milhares de unidades
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Fonte: CAGED / Ministério do Trabalho e Emprego
Elaborag¢ao: Ministério da Fazenda
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Ajuste no cambio

Crescimento dos fluxos financeiros de carteira para os paises
emergentes

v Avancados praticam politicas monetarias expansionistas
v Alimentam inflagcdo mundial, arbitragem, carry trade e especulac¢io

Fluxos financeiros para paises emergentes, em USS bilhdes
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. Total de fluxos privados

| Investimento direto externo 1.008,9
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* Estimativas Institute of International Finance (IIF) Clboracio: Minstério d F‘F’"teng
aporag¢ao: viinisterio da razenaa
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Em USS bilhdes
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Movimento de cambio contratado
Fluxo financeiro, opera¢coes com clientes no Pais
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Acao cambial do Governo

v Impedir:

O Excesso de capitais especulativos (medidas prudenciais)
O Sobrevalorizacao do real
O Guerra cambial

v’ Causam:

0 dDoenca holandesa¢ (desindustrializacdo), concorréncia desleal
0 Excesso de crédito

0 Inflacao de ativos (mercado imobiliario, bolsa, crédito)

0 Excesso de exposicao cambial de bancos e empresas

v’ Resultado das medidas:

0 Moderar valorizagdo: ddlar estaria abaixo de RS 1,40
O Moderar entrada de capitais especulativos
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Valorizagao do Real em relacao a moedas selecionadas

Indice (Abril 2006 = 100), taxa de cambio deflacionada pelos diferenciais de inflagdo
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Fonte: FED St. Louis e Banco Central do Brasil
Elaboragao: Ministério da Fazenda



Conclusao
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v' Ajustes estdao sendo realizados com sucesso.

v’ Terdo resultados no curto, médio e longo

prazo.

v' Nao interrompem o ciclo de crescimento.

v’ Brasil preparado
v Criam condicoes

oara enfrentar crises.

nara a continuidade do

crescimento sustentavel, com inflacao sob
controle e solidez fiscal.
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