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Consolidacao do governo Obama e acoes do
G20 melhoram a CONFIANCA

Enxurrada de dinheiro do FED e acao anti-crise
dos governos melhoraram os fluxos financeiros

Os ativos toxicos nao foram absorvidos, mas 0s
bancos americanos estao estabilizados

Credito continua escasso, porém esta voltando
lentamente.
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Profunda recessao mundial em 2009, com
aumento de desemprego e queda no
comercio mundial

Valorizacao de ativos e menor volatilidade

Algumas economias retornarao ao
crescimento no ultimo trimestre de 2009
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Forte desaceleracao no 4° trimestre de 2008 e
fraco desempenho no 1° trimestre 2009

A partir de marco de 2009 a economia mostra
0S primeiros sinais de recuperacao

A crise tende a ser mais curta no Brasil

Pequena melhora externa ja implicou em forte
retomada do fluxo de capitais e captacoes
externas
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Fonte: JP Morgan — GDW (April 9t) Elaboracdo: MF/SPE
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O RISCO BRASIL VOLTOU A CAIR E APRESENTOU DESEMPENH O
MELHOR QUE OS DEMAIS EMERGENTES, AMPLIANDO A DIFERE NCA
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Acumulado Janeiro a Marco

2009 2008 Variacao %

Estados Unidos * 2.205 3.579 - 38,4%

Japéo 1.228 1.610 -23,7%
Alemanha 927 815 + 13,8%
Franca 613 664 -7,7%
Italia 589 742 - 20,6%
Espanha 228 412 -44,7%
Argentina 104 160 - 35,0%

México 195 264 - 25,9%
Brasil 668 648 +3,1%

* Veiculos leves
Fontes: VDA, CCFA, Anfac, Anfia, Amia, Adefa, Ward’s AutolnfoBank, Japan Automobile Dealers Association



(Var.% acumulada em 12 meses)
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Evolucéo do volume de vendas

Variagao % trimestral anual

Fonte: IBGE
Elaboracdo: LCA
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*/ ProjecOes da Economist Intelligence Unit para 2009.
**/ PLDO 2010.
Fonte: The Economist (21/Mar/09). Elaboracdo: MF/SPE
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Obs1: Para Brasil, DBGG 2008 de 58,6% (Fonte BC).
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Nas crises anteriores, a fragilidade econdmica levou a

medidas econOmicas pro-ciclicas que pioravam a
situacao geral do pais:

Aumento das taxas de juros (para impedir fuga de
capitais)

Divida publica aumentava
Governo tinha de aumentar o superavit primario
Investimentos e gastos correntes eram cortados

PIB caia, desemprego e instabilidade econdomica
aumentavam
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Politica Monetaria e Credito

Reducao nas reservas compulsorias,
cortes na taxa de juros basica e aumento
na oferta de créedito dos bancos publicos.

Politica Fiscal

Corte de impostos, programas sociais,
Investimento publico e reducao
temporaria no superavit primario
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Conjuntura financeira melhora mais
rapidamente, beneficiando a producao

Politica anticiclica da mais resultados

Brasil € visto como pais que reune
melhores condi¢cOes para sair da crise

Pais oferece maior atratividade para o
Investimento e ganhos no mercado de
capitais
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E.U.A (S&P 500)
E.U.A (DJI)
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(Valores acumulados em 12 meses) M <IN

INVESTIMENTO DIRETO
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(Dados Mensais Ajustados* - R$ bilhGes — Valores Correntes)

Os dados mensais ajustados mantém, em abril, a melhora observada nos meses
anteriores, com crescimento de 7,6% para PF e de 2,2% para PJ ante marco de 2009.
Em relacdo as maximas histéricas de PF (dez/07) e PJ (mar/08), os valores de abril
situam-se, respectivamente, -0,9% e -16,6% abaixo do observado.
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Crescimento do Crédito Bancario por controle da ins tituicao

% ante mesmo més do ano anterior (dados de margo/09 )

Fonte: Banco Central, Credit Suisse
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Nos ultimos trés meses

22,32

Africa do Sul

Australia 21,57

Brasil

Russia

México

Canada

Chile

Reino Unido

Zona do Euro

Japéo -1,15

Fonte: Bloomberg/Folha de Sao Paulo Elaboracéo: MF/S  PE.
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Nos ultimos 30 dias
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Fonte: Bloomberg/Folha de S&o Paulo Elaboracdo: MF/S  PE.
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Média em 2000 = 100
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Fonte: JP Morgan Elaboracdo: MF/SPE.
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Crise financeira pode acelerar
mudancas na economia mundial

Consolida avanco dos emergentes
Enfraquece o ddlar, euro, libra e iene

BRICS serao cada vez mais
protagonistas
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Paises com mais dinamismo econdmico
Producao mais moderna, tecnologia

Contas publicas e externas mais
equilibradas

Recursos naturais abundantes (energia,
alimentos, minérios, pré-sal)

Grande potencial de mercado interno






