
B r a s i l  —  M e m o r a n d o  T é c n i c o  d e  E n t e n d i m e n t o s

1 .     E s t e  M e m o r a n d o  T é c n i c o  d e  E n t e n d i m e n t o s  ( M T E )

e s p e c i f i c a  o s  c r i t é r i o s  d e  d e s e m p e n h o  ( C D s ) ,  a s  m e t a s

i n d i c a t i v a s   ( M I s ) ,  o s  i n d i c a d o r e s  d e  r e f e r ê n c i a

e s t r u t u r a i s  ( I R E s )  e  o s  p r e s s u p o s t o s  q u e  s e r ã o  a p l i c a d o s  n o

c o n t e x t o  d o  A c o r d o  S t a n d - B y  e m  2 0 0 1  e  2 0 0 2 .

I . P R O G R A M A Ç Ã O  D A S  T R O C A S  E  A V A L I A Ç Õ E S  D O  A C O R D O

2 . A  p r o g r a m a ç ã o  g e r a l  d a s  t r o c a s  e  a v a l i a ç õ e s  d o  a c o r d o

e m  2 0 0 1  e  2 0 0 2  c o n s t a  d o  Q u a d r o  1  a  s e g u i r :

Quadro 1. Brasil: Programação das Trocas e Avaliações do Acordo

Valores Disponíveis
(Em milhões de DES)

e Fontes
Datas de Disponibilidade

Inicial Condições e Observações

358,625 das PCs
3 316,958 do SRF

14 de setembro de 2001 Aprovação do acordo stand-by.

358,625 das PCs 15 de dezembro de 2001 Conclusão da primeira avaliação e cumprimento dos CDs
pertinentes previstos no acordo (final de setembro de
2001).

358,625 das PCs
3 316,958 do SRF

29 de março de 2002 Conclusão da segunda avaliação e cumprimento dos CDs
pertinentes previstos no acordo (final de dezembro de
2001).

358,625 das PCs
3 316,958 do SRF

14 de junho de 2002 Conclusão da terceira avaliação e cumprimento dos CDs
pertinentes previstos no acordo (final de março de 2002).

379,513 das PCs 30 de agosto de 2002 Conclusão da quarta avaliação e cumprimento dos CDs
pertinentes previstos no acordo (final de junho de 2002).

379,513 das PCs 29 de novembro de 2002 Cumprimento dos CDs pertinentes previstos no acordo
(final de setembro de 2002).

1/ PCs: Parcelas de crédito no FMI.
2/ SRF: Programa de Financiamento de Reserva Suplementar.



I I . M E T A S  Q U A N T I T A T I V A S

A .    M e t a s  F i s c a i s

i )  C r i t é r i o  d e  d e s e m p e n h o  p a r a  o  r e s u l t a d o  p r i m á r i o  d o  s e t o r

p ú b l i c o  c o n s o l i d a d o  1 /

Piso 2/ (Em bilhões de R$)

Resultado  primário do setor público consolidado, acumulado no exercício

1º de janeiro de 2001–30 de junho de 2001 (preliminar) 30,4

1º de janeiro de 2001–30 de setembro de 2001 (critério de desempenho) 34,4

1º de janeiro de 2001–31 de dezembro de 2001 (critério de desempenho) 40,2

1º de janeiro de 2002–31 de março de 2002 (critério de desempenho) 11,4

1º de janeiro de 2002–30 de junho de 2002 (meta indicativa) 25,0

1º de janeiro de 2002–30 de setembro de 2002 (meta indicativa) 34,1

   1/ C o n f o r m e  d e f i n i d o  m a i s  a d i a n t e .

   2 /  R e s u l t a d o   p r i m á r i o  a c u m u l a d o   d o  s e t o r  p ú b l i c o  c o n s o l i d a d o .

3 . O  r e s u l t a d o   p r i m á r i o  a c u m u l a d o  d o  s e t o r  p ú b l i c o

c o n s o l i d a d o  é  d e f i n i d o  c o m o  s e n d o  a  s o m a  d o s  r e s u l t a d o s

p r i m á r i o s  a c u m u l a d o s  d a s  d i v e r s a s  e n t i d a d e s  q u e  c o m p õ e m  o

s e t o r  p ú b l i c o .  O  s e t o r  p ú b l i c o  é  d e f i n i d o  c o m o  s e n d o  o  g o v e r n o

c e n t r a l ,  o s  g o v e r n o s  e s t a d u a i s  e  m u n i c i p a i s  e  a s  e m p r e s a s

p ú b l i c a s  ( f e d e r a i s ,  e s t a t a i s  e  m u n i c i p a i s ) ;  o  g o v e r n o  c e n t r a l

c o m p r e e n d e  o  g o v e r n o  f e d e r a l ,  o  s i s t e m a  d e  p r e v i d ê n c i a  s o c i a l

e  o  B a n c o  C e n t r a l  d o  B r a s i l  ( B C B ) .

4 . P a r a  q u a l q u e r  m ê s ,  o  r e s u l t a d o   p r i m á r i o  d o  s e t o r  p ú b l i c o

c o n s o l i d a d o  c o r r e s p o n d e ,  e m  r e a i s   ( R $ ) ,  a o  t o t a l  d o s  j u r o s

l í q u i d o s  ( i s t o  é ,  o s  j u r o s  l í q u i d o s  c a l c u l a d o s  n o  r e g i m e  d e

c o m p e t ê n c i a  s o b r e  a  d í v i d a  i n t e r n a  l í q u i d a  c o n s o l i d a d a  d o



s e t o r  p ú b l i c o ,  m a i s  o s  j u r o s  l í q u i d o s  d e v i d o s  ( c o m p e t ê n c i a

c o n t r a t u a l )  s o b r e  a  d í v i d a  e x t e r n a  l í q u i d a  d o  s e t o r  p ú b l i c o ) ,

m e n o s  a s  n e c e s s i d a d e s  d e  f i n a n c i a m e n t o  d o  s e t o r  p ú b l i c o

c o n s o l i d a d o ,  c o r r e s p o n d e n d o  o  s e t o r  p ú b l i c o  à  d e f i n i ç ã o

a c i m a .  P a r a  o s  t í t u l o s  g o v e r n a m e n t a i s  i n d e x a d o s  à  t a x a  d e

c â m b i o ,  a  t a x a  d e  j u r o s  é  a  v a r i a ç ã o  p e r c e n t u a l  a c u m u l a d a  d a

t a x a  d e  c â m b i o  d o  d ó l a r  a m e r i c a n o  f r e n t e  a o  r e a l  m a i s  a  t a x a

d e  j u r o s  f i x a  ( t a x a  d e  c u p o m ) .  E s s a  t a x a  d e  j u r o s  f i x a  ( c u p o m )

s e  a p l i c a  a o  v a l o r  n o m i n a l  d o  t í t u l o ,  r e a j u s t a d o  p e l a  v a r i a ç ã o

d o  d ó l a r  e m  r e l a ç ã o  a o  r e a l  d e s d e  a  d a t a  d e  e m i s s ã o  a t é  a

d a t a  e m  q u e s t ã o .  P a r a  q u a l q u e r  m ê s ,  a s  n e c e s s i d a d e s  d e

f i n a n c i a m e n t o  d o  s e t o r  p ú b l i c o  c o n s o l i d a d o  s ã o  d e f i n i d a s  c o m o

s e n d o  a  v a r i a ç ã o  d o  s a l d o  n o m i n a l  d a  d í v i d a  i n t e r n a  l í q u i d a

m a i s  a  v a r i a ç ã o  d a  d í v i d a  e x t e r n a  l í q u i d a ,  c o n v e r t i d a  e m  r e a i s

à  t a x a  d e  c â m b i o  R $ / U S $  m é d i a  o b s e r v a d a  n o  p e r í o d o . *

O  e s t o q u e  d a  d í v i d a  i n t e r n a  i n d e x a d a  a o  d ó l a r  a m e r i c a n o  é

r e a v a l i a d o  n o  f i n a l  d e  u m  d a d o  m ê s  e m  f u n ç ã o  d a  v a r i a ç ã o  d o

r e a l  f r e n t e  a o  d ó l a r  d u r a n t e  o  m ê s .  A o  r e s u l t a d o  d e s s e  c á l c u l o

s o m a m - s e  a s  r e c e i t a s  d e  p r i v a t i z a ç ã o  d o  p e r í o d o  e

s u b t r a e m- s e  o s  v a l o r e s  c o r r e s p o n d e n t e s  a o  r e c o n h e c i m e n t o  n o

p e r í o d o  d e  p a s s i v o s  n ã o  r e g i s t r a d o s .  O  r e s u l t a d o  p r i m á r i o

a c u m u l a d o  a  p a r t i r  d e  1 º  d e  j a n e i r o  d e  d e t e r m i n a d o  a n o  a t é  a

d a t a  r e l e v a n t e  d o  m e s m o  a n o

*   A  d í v i d a  e m  m o e d a  e s t r a n g e i r a  d e n o m i n a d a  e m  m o e d a s  q u e
n ã o  s e j a m  d ó l a r e s  d o s  E s t a d o s  U n i d o s  s e r á  c o n v e r t i d a
p r i m e i r a m e n t e   e m  U S $  à s  t a x a s  e f e t i v a s  m é d i a s  d e  c â m b i o
p a r a  o  p e r í o d o .



é  a  s o m a  d o s  r e s u l t a d o s  p r i m á r i o s  m e n s a i s  d o  s e t o r  p ú b l i c o

c o n s o l i d a d o  n e s s e  p e r í o d o .

i i )  Meta  ind ica t iva  para  a  d ív ida  l íqu ida  do  se tor  públ i co  conso l idado  1/

Teto 2/ (Em b i l hões  de  R$)

T o t a l  d a  d í v i d a  l í q u i d a  d o  s e t o r  p ú b l i c o  c o n s o l i d a d o

F i n a l  d e  s e t e m b r o  d e  2 0 0 1  ( m e t a  i n d i c a t i v a ) 680 ,0

F i n a l  d e  d e z e m b r o  d e  2 0 0 1  ( m e t a  i n d i c a t i v a ) 700 ,0

F i n a l  d e  m a r ç o  d e  2 0 0 2  ( m e t a  i n d i c a t i v a ) 720 ,0

F i n a l  d e  j u n h o  d e  2 0 0 2  ( m e t a  i n d i c a t i v a ) 730 ,0

F i n a l  d e  s e t e m b r o  d e  2 0 0 2  ( m e t a  i n d i c a t i v a ) 750 ,0

   1 /  O  s e t o r  p ú b l i c o  e s t á  d e f i n i d o  a c i m a ;  a  d í v i d a  l í q u i d a  i n c l u i  a  b a s e  m o n e t á r i a .

   2 /  E s t o q u e  m á x i m o  d o  t o t a l  d a  d í v i d a  l í q u i d a  d o  s e t o r  p ú b l i c o  c o n s o l i d a d o .

5 . A  d í v i d a  l í q u i d a  t o t a l  d o  s e t o r  p ú b l i c o  c o n s o l i d a d o  ( d í v i d a

l í q u i d a  t o t a l )  é  i g u a l  à  d í v i d a  b r u t a  d o  s e t o r  p ú b l i c o

( i n c l u i n d o  a  b a s e  m o n e t á r i a )  m e n o s  o s  a t i v o s  f i n a n c e i r o s  d o

s e t o r  p ú b l i c o ;  é  d e f i n i d a  c o m o  s e n d o  a  s o m a  d a  d í v i d a  i n t e r n a

l í q u i d a  m a i s  a  d í v i d a  e x t e r n a  l í q u i d a  ( e x p r e s s a s  e m  r e a i s )  d o

g o v e r n o  c e n t r a l ,  d o s  g o v e r n o s  e s t a d u a i s  e  m u n i c i p a i s  e  d a s

e m p r e s a s  p ú b l i c a s  ( f e d e r a i s ,  e s t a d u a i s  e  m u n i c i p a i s ) ,

d e f i n i n d o - s e  o  g o v e r n o  c e n t r a l  c o m o  a n t e r i o r m e n t e .

6 . A  d í v i d a  l í q u i d a  t o t a l  d o  s e t o r  p ú b l i c o  c o n s o l i d a d o  é

m e d i d a  p e l o  c o n c e i t o  d e  c o m p e t ê n c i a   ( i n c l u i n d o  a  a p r o p r i a ç ã o

d e   j u r o s  p o r  c o m p e t ê n c i a )  p a r a  o  c o m p o n e n t e  i n t e r n o  d a

d í v i d a  e  p e l o  c o n c e i t o  d e  c o m p e t ê n c i a  c o n t r a t u a l  ( j u r o s

d e v i d o s )  p a r a  o  c o m p o n e n t e  e x t e r n o  d a  d í v i d a .  O  e s t o q u e  d a

d í v i d a  e x t e r n a  e  d a  d í v i d a  i n t e r n a  c o m  i n d e x a ç ã o  c a m b i a l  é



c o n t a b i l i z a d o  à  t a x a  d e  c â m b i o  R $ / U S $  p r a t i c a d a  n o  f i m  d e

c a d a  p e r í o d o .

7 . O  g o v e r n o  c e n t r a l  c o n t i n u a r á  a  i n c l u i r  e m  s u a  d í v i d a

r e g i s t r a d a  v á r i o s  p a s s i v o s  n ã o  r e g i s t r a d o s  q u e  s e  e n c o n t r a m

p e n d e n t e s  a t u a l m e n t e .  O s  t e t o s  i n d i c a d o s  a c i m a  p a r a  o  t o t a l

d a  d í v i d a  l í q u i d a  d o  s e t o r  p ú b l i c o  c o n s o l i d a d o  b a s e i a m - s e  n a

t r a j e t ó r i a  p r o j e t a d a  d a s  r e c e i t a s  d e  p r i v a t i z a ç ã o  ( a q u i

d e f i n i d a s  c o m o  e x c l u i n d o  a s  r e c e i t a s  d e  c o n c e s s õ e s )  e  n o

r e c o n h e c i m e n t o  d o s  p a s s i v o s  n ã o  r e g i s t r a d o s  q u e  c o n s t a m  d o

Q u a d r o  2  a b a i x o .  E s s e s  t e t o s  s e r ã o  a j u s t a d o s  p a r a  m e n o s  ( o u

p a r a  m a i s )  c o n f o r m e  a s  r e c e i t a s  d e  p r i v a t i z a ç ã o  e x c e d a m  ( o u

n ã o  a l c a n c e m )  o s  v a l o r e s  c o n s t a n t e s  d o  Q u a d r o  2  a b a i x o ;  e l e s

s e r ã o  a j u s t a d o s  p a r a  m a i s  ( o u  p a r a  m e n o s )  c o n f o r m e  o

r e c o n h e c i m e n t o  d o s  p a s s i v o s  n ã o  r e g i s t r a d o s  e x c e d a  ( o u  n ã o

a l c a n c e )  o s  v a l o r e s  c o n s t a n t e s  d o  Q u a d r o  2  a b a i x o .

B.   Metas do Setor Externo

i) Critério de desempenho para a dívida externa do setor público não financeiro 1/
T e t o

( E m  b i l h õ e s  d e  U S $ )
Estoque da dívida externa total do setor público não financeiro em:
Final de setembro de 2001 (critério de desempenho) 95,0
Final de dezembro de 2001 (critério de desempenho) 94,8
Final de março de 2002 (critério de desempenho) 96,4
Final de junho de 2002 (critério de desempenho) 96,5
Final de setembro de 2002 (critério de desempenho) 97,6
1/  O s  d a d o s  d e s t e  q u a d r o  s e  a p l i c a m  a o  t o t a l  d a  d í v i d a  e x t e r n a  d e s e m b o l s a d a  e
p e n d e n t e  d o  s e t o r  p ú b l i c o  n ã o  f i n a n c e i r o .  O  s e t o r  p ú b l i c o  n ã o  f i n a n c e i r o  c o m p r e e n d e
o s  g o v e r n o s  f e d e r a l ,  e s t a d u a i s  e  m u n i c i p a i s ,  a s  e m p r e s a s  p ú b l i c a s  e  o  s i s t e m a  d e
p r e v i d ê n c i a  s o c i a l .  A s  e v e n t u a i s  r e s p o n s a b i l i d a d e s  p a r a  c o m  o  F M I  n ã o  s e  i n c l u e m
n o  e s t o q u e  d a  d í v i d a .



8 . P a r a  q u a l q u e r  t r i m e s t r e ,  o  e s t o q u e  d a  d í v i d a 1

d e s e m b o l s a d a  e  p e n d e n t e  é  d e f i n i d o  c o m o  s e n d o  o  e s t o q u e  d a

d í v i d a  d e s e m b o l s a d a  e  p e n d e n t e  n o  f i m  d o  t r i m e s t r e  a n t e r i o r ,

m a i s  o s  d e s e m b o l s o s  b r u t o s  e f e t u a d o s  d u r a n t e  o  t r i m e s t r e  e m

q u e s t ã o ,  m e n o s  o s  p a g a m e n t o s  b r u t o s  d e  a m o r t i z a ç ã o

e f e t u a d o s  d u r a n t e  o  t r i m e s t r e  e m  q u e s t ã o .

9 . O s  l i m i t e s  a c i m a  m e n c i o n a d o s  s e r ã o  a j u s t a d o s  p a r a  m a i s

e m  f u n ç ã o  d e  q u a l q u e r  n o v o  e n d i v i d a m e n t o  e x t e r n o  c o n t r a í d o

p a r a  o  e f e i t o  d e  e f e t u a r  r e c o m p r a  a n t e c i p a d a  v o l u n t á r i a  j u n t o

a o  F M I .

ii) Critério de desempenho para a dívida externa do setor privado com garantia pública 1/

Te to  2 /

(Em b ilhões de US$)

Estoque da dívida externa pendente com garantia pública em:

Final de setembro de 2001 (critério de desempenho)  1,6

Final de dezembro de 2001 (critério de desempenho) 1,6

Final de março de 2002 (critério de desempenho) 1,6

Final de junho de 2002 (critério de desempenho) 1,6

Final de setembro de 2002 (critério de desempenho) 1,6

   1/ O limite se aplica a toda a dívida externa privada garantida pelo setor público. O setor público

compreende o setor público não financeiro (conforme definido acima), o BCB e o setor público financeiro.

   2/ Estes tetos serão ajustados para mais pelo montante da dívida externa com garantia pública que for

efetivamente transferido para o setor privado, ou assumido pelo setor privado, no contexto da privatização de

empresas públicas.

                                                                

1 O  t e r m o  “ d í v i d a ”  é  d e f i n i d o  e m  c o n f o r m i d a d e  c o m  o  p o n t o

n º  9  d a s  N o r m a s  p a r a  C r i t é r i o s  d e  D e s e m p e n h o  R e f e r e n t e s  à

D í v i d a  E x t e r n a  ( D e c i s ã o  n º   1 2 2 7 4 — ( 0 0 / 8 5 ) ,  d e  2 4  d e  a g o s t o

d e  2 0 0 0 ) .



1 0 . P a r a  q u a l q u e r  t r i m e s t r e ,  o  e s t o q u e  d a  d í v i d a  e x t e r n a

g a r a n t i d a  p e l o  s e t o r  p ú b l i c o  é  d e f i n i d o  c o m o  s e n d o  o  e s t o q u e

d a  d í v i d a  e x t e r n a  g a r a n t i d a  p e l o  s e t o r  p ú b l i c o  p e n d e n t e  n o  f i m

d o  t r i m e s t r e  a n t e r i o r  m a i s  o  a c r é s c i m o  l í q u i d o  d e  d í v i d a

e x t e r n a  g a r a n t i d a  p e l o  s e t o r  p ú b l i c o  d u r a n t e  o  t r i m e s t r e  e m

q u e s t ã o .

iii) Critério de desempenho para a dívida externa de curto prazo do setor público não financeiro 1/

Teto

(Em bilhões de US$)

Estoque do total da dívida externa de curto prazo do setor público não financeiro em:

Final de setembro de 2001 (critério de desempenho) 3,5

Final de dezembro de 2001 (critério de desempenho) 3,5

Final de março de 2002 (critério de desempenho) 3,5

Final de junho de 2002 (critério de desempenho) 3,5

Final de setembro de 2002 (critério de desempenho) 3,5

   1/ As cifras deste quadro se aplicam a toda a dívida externa (desembolsada e pendente) do setor público não

financeiro com vencimento original estritamente inferior a um ano. O setor público não financeiro

compreende os governos federal, estaduais e municipais, as empresas públicas e o sistema de previdência

social. Excluem-se quaisquer passivos incorridos para com o FMI.

1 1 . A  d í v i d a 2  d e  c u r t o  p r a z o  é  d e f i n i d a  c o m o  s e n d o  t o d a  a

d í v i d a  c o m  v e n c i m e n t o  o r i g i n a l  e s t r i t a m e n t e  i n f e r i o r  a  u m  a n o .

                                                                

2 O  t e r m o  “ d í v i d a ”  é  d e f i n i d o  e m  c o n f o r m i d a d e  c o m  o  p o n t o

n º  9  d a s  N o r m a s  p a r a  C r i t é r i o s  d e  D e s e m p e n h o  R e f e r e n t e s  à

D í v i d a  E x t e r n a  ( D e c i s ã o  n º  1 2 2 7 4 — ( 0 0 / 8 5 ) ,  d e  2 4  d e  a g o s t o  d e

2 0 0 0 ) .



P a r a  q u a l q u e r  t r i m e s t r e ,  o  e s t o q u e  d a  d í v i d a  e x t e r n a  d e  c u r t o

p r a z o  ( d e s e m b o l s a d a  e  p e n d e n t e )  é  d e f i n i d o  c o m o  s e n d o  o

e s t o q u e  d a  d í v i d a  e x t e r n a  d e  c u r t o  p r a z o  ( d e s e m b o l s a d a  e

p e n d e n t e )  n o  f i m  d o  t r i m e s t r e  a n t e r i o r ,  m a i s  o s  f l u x o s

l í q u i d o s  r e l a t i v o s  a o s  d e s e m b o l s o s  e  a m o r t i z a ç õ e s  d a  d í v i d a  d e

c u r t o  p r a z o  e f e t u a d o s  d u r a n t e  o  t r i m e s t r e  e m  q u e s t ã o .

1 2 . O s  l i m i t e s  a p r e s e n t a d o s  a c i m a  s e r ã o  a j u s t a d o s  p a r a  m a i s

e m  f u n ç ã o  d e  q u a l q u e r  n o v o  e n d i v i d a m e n t o  e x t e r n o  c o n t r a í d o

p a r a  o  e f e i t o  d e  e f e t u a r  r e c o m p r a  a n t e c i p a d a  v o l u n t á r i a  j u n t o

a o  F M I .

iv) Critério de desempenho para as reservas internacionais líquidas (RIL) no BCB 1/

Piso
(Em bilhões de US$)

Estoque das reservas internacionais líquidas no BCB em 31 de julho de 2001 2/ 32,2
Final de setembro de 2001 (critério de desempenho) 20,0
Final de outubro de 2001 (critério de desempenho) 20,0
Final de novembro de 2001 (critério de desempenho) 20,0
Final de dezembro de 2001 (critério de desempenho) 20,0
Final de janeiro de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de fevereiro de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de março de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de abril de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de maio de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de junho de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de julho de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de agosto de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de setembro de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de outubro de 2002 (critério de desempenho) 20,0
Final de novembro de 2002 (critério de desempenho) 20,0
1/  A s  R I L  s ã o  m e d i d a s  c o n f o r m e  d e f i n i ç ã o  a p r e s e n t a d a  a b a i x o .
2 /  C a l c u l a d a s  a o s  v a l o r e s  c o n s t a n t e s  d e  t a x a s  d e  c â m b i o  c r u z a d a s  e  d o s  p r e ç o s  d o
o u r o  e s p e c i f i c a d o s  n o  d o c u m e n t o  E B S / 0 1 / 3 6 .

1 3 . A s  R I L  n o  B C B  e q u i v a l e m  a o  c o n c e i t o  d e  r e s e r v a s

i n t e r n a c i o n a i s  l í q u i d a s  a j u s t a d a s  ( r e s e r v a s  i n t e r n a c i o n a i s

l í q u i d a s  n o  B C B )  u s a d o  n o  b a l a n ç o  d e  p a g a m e n t o s  e



c o m p r e e n d e m  a s  r e s e r v a s  o f i c i a i s  b r u t a s  m e n o s  o  p a s s i v o

o f i c i a l  b r u t o .

1 4 . A s  r e s e r v a s  o f i c i a i s  b r u t a s  s ã o  d e f i n i d a s  c o m o  s e n d o  a s

d i s p o n i b i l i d a d e s  c o m  l i q u i d e z ,  e x p r e s s a s  e m  m o e d a

e s t r a n g e i r a ,  n o  B C B .  A s  r e s e r v a s  o f i c i a i s  b r u t a s  c o m p r e e n d e m :

i )  d i s p o n i b i l i d a d e s  m o n e t á r i a s ,  i i )  o u r o  n ã o  c o m p r o m e t i d o ,

i i i )  h a v e r e s  e m  D E S ,  i v )  a  p o s i ç ã o  d e  r e s e r v a  n o  F M I ;

e  v )  h a v e r e s  e m  i n s t r u m e n t o s  d e  r e n d a  f i x a .  O s  i t e n s  d e  i )  a  

i v )  s e r ã o  c o n t a b i l i z a d o s   p e l o s  p r e ç o s  d e  f i m  d e  p e r í o d o

i n d i c a d o s  n o  Q u a d r o  3  a b a i x o .  O  i t e m  ( v )  s e r á  c o n t a b i l i z a d o  a

p r e ç o s  d e  m e r c a d o .  A s  r e s e r v a s  o f i c i a i s  b r u t a s  n ã o  i n c l u i r ã o

a s  q u o t a s  d e  p a r t i c i p a ç ã o  e m  i n s t i t u i ç õ e s  f i n a n c e i r a s

i n t e r n a c i o n a i s ,  o s  h a v e r e s  e m  m o e d a s  n ã o  c o n v e r s í v e i s ,  n e m

o s  h a v e r e s  d e  o u t r o s  m e t a i s  p r e c i o s o s  q u e  n ã o  o  o u r o .

1 5 . O  p a s s i v o  e x t e r n o   b r u t o  d o  s e t o r  p ú b l i c o   c o m p r e e n d e :

i )  a s  r e s p o n s a b i l i d a d e s  e m  m o e d a  e s t r a n g e i r a  c o m  v e n c i m e n t o

o r i g i n a l  d e  u m  a n o  o u  m e n o s ;  i i )  a  u t i l i z a ç ã o  d e  r e c u r s o s  d o

F M I ;  e  i i i )  a  e v e n t u a l  p o s i ç ã o  c a m b i a l  l í q u i d a  d e v e d o r a  —

d e f i n i d a  c o m o  a  d i f e r e n ç a  e n t r e  a  p o s i ç ã o  v e n d i d a   e  a  p o s i ç ã o

c o m p r a d a   —  c o n t r a í d a  d i r e t a m e n t e  p e l o  B C B  o u  p o r  q u a l q u e r

o u t r a  i n s t i t u i ç ã o  f i n a n c e i r a  a t u a n d o  e m  n o m e   d o  B C B .  O s

i t e n s  d e  i )  a  i i i )  s e r ã o  c o n t a b i l i z a d o s  p e l o s  p r e ç o s  i n d i c a d o s

n o  Q u a d r o  3  a b a i x o .  O s  a u m e n t o s  d o s  c r é d i t o s  e x p r e s s o s  e m

m o e d a  e s t r a n g e i r a  ( a  v i s t a  o u  a  t e r m o )  c o n t r a  r e s i d e n t e s  o u



c o n t r a  f i l i a i s  o u  s u b s i d i á r i a s  e s t r a n g e i r a s  d e  i n s t i t u i ç õ e s

b r a s i l e i r a s  n ã o  s e r ã o  i n c l u í d o s  n o  c ô m p u t o  d a s  R I L  n o  B C B .

v )  C r i t é r i o  d e  d e s e m p e n h o  p a r a  a  e x p o s i ç ã o  d o  B C B  n o s  m e r c a d o s

d e  f u t u r o s  c a m b i a i s

1 6 . O  B C B  c o n t i n u a r á  a  a b s t e r - s e  d e  n e g o c i a r  c o n t r a t o s  d e

f u t u r o s  c a m b i a i s ,  q u e r  d i r e t a m e n t e ,  q u e r  p o r  i n t e r m é d i o  d e

q u a l q u e r  i n s t i t u i ç ã o  q u e  a t u e  c o m o  s e u  a g e n t e  f i n a n c e i r o .  E s t e

é  u m  c r i t é r i o  d e  d e s e m p e n h o  n o s  t e r m o s  d o  a c o r d o  s t a n d - b y .

v i )  C r i t é r i o s  d e  d e s e m p e n h o  s o b r e  a  e x p o s i ç ã o  d o  B C B  n o s

m e r c a d o s  c a m b i a i s  a  t e r m o

1 7 . O  B C B  c o n t i n u a r á  a  a b s t e r - s e  d e  n e g o c i a r  c o n t r a t o s  d e

c â m b i o  a  t e r m o ,  q u e r  d i r e t a m e n t e ,  q u e r  p o r  i n t e r m é d i o  d e

q u a l q u e r  i n s t i t u i ç ã o  q u e  a t u e  c o m o  s e u  a g e n t e  f i n a n c e i r o .  E s t e

é  u m  c r i t é r i o  d e  d e s e m p e n h o  n o s  t e r m o s  d o  a c o r d o  s t a n d - b y .

C .    M e t a s  M o n e t á r i a s

i )  M e c a n i s m o  d e  c o n s u l t a  s o b r e  a  t a x a  d e  i n f l a ç ã o  d e  1 2  m e s e s

1 8 . A s  b a n d a s  t r i m e s t r a i s  d e  c o n s u l t a  e m  t o r n o  d a  p r o j e ç ã o

c e n t r a l  p a r a  a  t a x a  d e  i n f l a ç ã o  d e  1 2  m e s e s  d o s  p r e ç o s  a o

c o n s u m i d o r  ( m e d i d a  p e l a  v a r i a ç ã o  d o  Í n d i c e  d e  P r e ç o s  a o

C o n s u m i d o r  A m p l o  ( I P C A ) )  s ã o  a s  s e g u i n t e s :

B a n d a s  d e  c o n s u l t a  p a r a  a  v a r i a ç ã o  d a  t a x a  d e  1 2  m e s e s

d o  I P C A  ( e m  p o r c e n t a g e n s )



Setembro Dezembro Março Junho Setembro
2001 2001 2002 2002 2002

      Banda larga (limite superior) 8,0 7,8 7,8 7,3 6,2

         Banda estreita (limite superior) 7,0 6,8 6,8 6,3 5,2

           Projeção Central 6,0 5,8 5,8 5,3 4,2

         Banda estreita (limite inferior) 5,0 4,8 4,8 4,3 3,2

      Banda larga (limite inferior) 4,0 3,8 3,8 3,3 2,2

1 9 . A s  p e r s p e c t i v a s  d e  i n f l a ç ã o  c o n s t i t u i r ã o  u m a  p a r t e

r e l e v a n t e  d e  c a d a  a v a l i a ç ã o  d o  a c o r d o .  A l é m  d i s s o ,  c a s o  a

v a r i a ç ã o  d e  1 2  m e s e s  d o  I P C A  e x c e d a  o  l i m i t e  s u p e r i o r  d a

b a n d a  e s t r e i t a  i n d i c a d a  n o  q u a d r o  a c i m a ,  o  B C B  d i s c u t i r á  c o m

o  c o r p o  t é c n i c o  d o  F M I  m e d i d a s  d e  p o l í t i c a  a p r o p r i a d a s .  C a s o  a

v a r i a ç ã o  d e  1 2  m e s e s  d o  I P C A  e x c e d a  o  l i m i t e  s u p e r i o r  d a

b a n d a  l a r g a  i n d i c a d a  a c i m a ,  a s  a u t o r i d a d e s  d e v e r ã o  c o n s u l t a r

o  C o n s e l h o  d e  A d m i n i s t r a ç ã o  d o  F M I  ( d o r a v a n t e  d e n o m i n a d o  “ o

C o n s e l h o ” )  a  r e s p e i t o  d a s  m e d i d a s  d e  p o l í t i c a  p r o p o s t a s .

I I .    I N D I C A D O R E S  D E  R E F E R Ê N C I A  E S T R U T U R A I S  E  E S T A T Í S T I C O S

A .    I n d i c a d o r e s  d e  R e f e r ê n c i a  E s t r u t u r a i s

A t é  o  F i n a l  d e  s e t e m b r o  d e  2 0 0 1



• C o n c l u s ã o  d a  r e v i s ã o  e  a d a p t a ç ã o  a o s  p a d r õ e s

i n t e r n a c i o n a i s  d o  p l a n o  d e  c o n t a s  d a s  i n s t i t u i ç õ e s

f i n a n c e i r a s ,  d a s  n o r m a s  p a r a  r e g i s t r o  e  a v a l i a ç ã o  d o  a t i v o  e

d o  p a s s i v o  d e s s a s  i n s t i t u i ç õ e s ,  e  d a  a p r e s e n t a ç ã o  d a s

d e m o n s t r a ç õ e s  f i n a n c e i r a s  d a s  i n s t i t u i ç õ e s  f i n a n c e i r a s  a o

B C B  e  a o  p ú b l i c o  e m  g e r a l .

• C o n t i n u i d a d e  d o s  p r o g r e s s o s  n o  p r o c e s s o  d e  p r e p a r a ç ã o

p a r a  a  p r i v a t i z a ç ã o  d o s  b a n c o s  e s t a d u a i s  f e d e r a l i z a d o s  .

A t é  o  F i n a l  d e  d e z e m b r o  d e  2 0 0 1

• I n í c i o  d o  p r o c e s s o  d e  i m p l a n t a ç ã o  p e l o  B C B  d e  u m a

e s t r u t u r a  p a r a  a  e l a b o r a ç ã o  d e  u m  s i s t e m a  d e  c l a s s i f i c a ç ã o

d o s  b a n c o s ,  c o m  b a s e  e m  r e l a t ó r i o  a p r e s e n t a d o  p o r

c o n s u l t o r  p r i v a d o . .

• C o n c l u s ã o  d o  d e s e n h o  d o  n o v o  s i s t e m a  d e  s u p e r v i s ã o

b a n c á r i a  à  d i s t â n c i a

• A p ó s  a  p r o m u l g a ç ã o  d a  e m e n d a  c o n s t i t u c i o n a l  p e r t i n e n t e ,

a p r e s e n t a ç ã o  d e  p r o p o s t a  d e  l e g i s l a ç ã o  p a r a  r e g u l a m e n t a r  a

t r i b u t a ç ã o  e x p l í c i t a  d o s  d e r i v a d o s  d o  p e t r ó l e o .

• P r o g r e s s o s  n o s  l e i l õ e s  d e  p r i v a t i z a ç ã o  d o s  b a n c o s  e s t a d u a i s

f e d e r a l i z a d o s  .

O u t r o s  i n d i c a d o r e s  d e  r e f e r ê n c i a  e s t r u t u r a i s  p o d e r ã o  s e r

a c o r d a d o s   q u a n d o  d a  p r i m e i r a  r e v i s ã o  d o  a c o r d o  s t a n d - b y .

B .    I n d i c a d o r e s  d e  R e f e r ê n c i a  E s t a t í s t i c o s

A t é  o  F i n a l  d e  s e t e m b r o  d e  2 0 0 1



• I n í c i o  d a  p u b l i c a ç ã o  d o s  a g r e g a d o s  m o n e t á r i o s  a m p l o s

c a l c u l a d o s  d e  a c o r d o  c o m  n o v a  d e f i n i ç ã o  q u e  o s  t o r n e

c o m p a r á v e i s  i n t e r n a c i o n a l m e n t e .

• I n í c i o  d a  p u b l i c a ç ã o  p e r i ó d i c a  d e  d a d o s  t r i m e s t r a i s  d o  P I B

p o r  c a t e g o r i a s  d e  d e s p e s a s  e  e m  p r e ç o s  c o r r e n t e s  e

c o n s t a n t e s .  A  d e f a s a g e m  e n t r e  a  p u b l i c a ç ã o  d e s s e s

i n d i c a d o r e s  e  o s  p e r í o d o s  a  q u e  e l e s  s e  r e f e r e m  n ã o  d e v e r á

e x c e d e r  t r ê s  m e s e s .

I I I .    D I V U L G A Ç Ã O  D E  I N F O R M A Ç Õ E S  E S P E C Í F I C A S

2 0 . A s  a u t o r i d a d e s  c o n t i n u a r ã o  a  p r o p o r c i o n a r  a o  c o r p o

t é c n i c o  d o  F M I  o s  d a d o s  e s p e c í f i c o s  i n d i c a d o s  a  s e g u i r ,  e n t r e

o u t r o s  ( c o m  a s  p e r i o d i c i d a d e s  e  n o s  p r a z o s  i n d i c a d o s ) :

• C o m p o s i ç ã o  d a s  r e s e r v a s  i n t e r n a c i o n a i s  b r u t a s ,  p e l o

c o n c e i t o  d e  c a i x a   e  p e l o  c o n c e i t o  d e  l i q u i d e z  i n t e r n a c i o n a l

( s e m a n a l m e n t e ,  n a  s e m a n a  s e g u i n t e ) ;

• N í v e i s  d a s  r e s e r v a s  i n t e r n a c i o n a i s  b r u t a s  e  d a s  r e s e r v a s

i n t e r n a c i o n a i s  l í q u i d a s ,  d e f i n i d a s  p e l o  c o n c e i t o  d e  R I L

( d i a r i a m e n t e ,  n o  d i a  ú t i l  s e g u i n t e  ) ;

• P o s i ç ã o  d o  B C B  e m  f u t u r o s  c a m b i a i s ,  i n c l u i n d o  o s  v a l o r e s

n o c i o n a i s  d e  c o n t r a t o s  e m  a b e r t o ,  t a n t o  c o m p r a d o s  c o m o

v e n d i d o s ,  e m  c a d a  c o n t r a t o ,  c o b r i n d o  o s  q u a t r o  m e s e s

s u b s e q ü e n t e s  ( d i a r i a m e n t e ,  n o  d i a  ú t i l  s e g u i n t e  c a s o  e s s a  p o s i ç ã o

f o r  s u p e r i o r  a  z e r o ) ;



• E s t o q u e s  d a  d í v i d a  f e d e r a l  i n d e x a d a  a o  c â m b i o ,

d i s c r i m i n a d a  p o r  i n s t r u m e n t o s ,  i n d i c a n d o  o  v a l o r  o b t i d o  e m

l e i l ã o  e  o  v a l o r  n o m i n a l  a t u a l i z a d o ;  b e m  c o m o  i n f o r m a ç õ e s  s o b r e

r o l a g e n s  d e s s e s  i n s t r u m e n t o s ,  i n d i c a n d o  o  v a l o r  d e  f a c e  d o s

p r ó x i m o s  v e n c i m e n t o s ,  e  a s  n o v a s  c o l o c a ç õ e s  d e s s a  d í v i d a

( d e p o i s  d e  c a d a  l e i l ã o ,  n o  d i a  ú t i l  s e g u i n t e ) ;

• R e s u l t a d o s  q u a n t i t a t i v o s  d o  m o n i t o r a m e n t o  d a s  l i n h a s

d e  c r é d i t o  e x t e r n a s  d a s  i n s t i t u i ç õ e s  f i n a n c e i r a s  ( d o i s  d i a s

ú t e i s  d e p o i s  d o  p r a z o  d e  f o r n e c i m e n t o  d a s  i n f o r m a ç õ e s   p o r

p a r t e  d e s s a s  i n s t i t u i ç õ e s )  e  d o s  c r é d i t o s  e x t e r n o s  d e  m é d i o

e  l o n g o  p r a z o  s o b r e  d e v e d o r e s  n ã o  b a n c á r i o s  b r a s i l e i r o s

( s e m a n a l m e n t e ,  d a d o s  r e f e r e n t e s  à   s e m a n a  a n t e r i o r ) .

I V .    P R E S S U P O S T O S  D O  P R O G R A M A  P A R A  V A R I Á V E I S  S E L E C I O N A D A S

O s  Q u a d r o s  2  e  3  a b a i x o  d e f i n e m  a s  h i p ó t e s e s  d o  p r o g r a m a  p a r a

v a r i á v e i s  s e l e c i o n a d a s .

Q u a d r o  2 .  H i p ó t e s e s  B á s i c a s  p a r a  V a r i á v e i s  S e l e c i o n a d a s
( E m  m i l h õ e s  d e  R $ )

P r o g r a m a
2001 2002

S e t D e z M a r J u n S e t D e z

R e c e i t a s  d e  p r i v a t i z a ç ã o
( a c u m u l a d a s  n o  a n o )  1 /

R e c o n h e c i m e n t o  d e  p a s s i v o s
a n t e r i o r e s  e  P R O E S
( a c u m u l a d o  n o  a n o )

2  010

19  679

12  288

26  331

0

2  534

3  732

5  068

6  182

7  602

6  182

10
136

1 /  E x c l u e m- s e  a s  r e c e i t a s  d e  c o n c e s s õ e s .



Q u a d r o  3 .  H i p ó t e s e s  p a r a  T a x a s  d e  C â m b i o  C o n t á b e i s  e  P r e ç o s  d o  O u r o  1 /

P r e s s u p o s t o s  d o  P r o g r a m a
T e r c e i r o  T r i m e s t r e  d e  2 0 0 1

D E S  ( U S $ / D E S ,  f i m  d e  p e r í o d o )
P r e ç o  d o  o u r o  ( U S $ / o n ç a ,  f i m  d e
p e r í o d o )

1 ,251
266 ,0

1 /  A s  m o e d a s  n ã o  i n d i c a d a s  n e s t e  q u a d r o  s e r ã o  p r i m e i r o  c o n v e r t i d a s  p e l a   t a x a
o f i c i a l  a p l i c a d a  p e l o  D e p a r t a m e n t o  d e  T e s o u r a r i a  d o  F M I  e m  3 1  d e  a g o s t o  d e  2 0 0 1 .

C a r t a  d o  M i n i s t r o  d a  F a z e n d a  a o  D i r e t o r - G e r a l  d o  F M I  ( 1 2 . 0 9 . 2 0 0 1 )

B r a s i l  -  M e m o r a n d o  d e  P o l í t i c a  E c o n ô m i c a  ( 1 2 . 0 9 . 2 0 0 1 )

http://www.fazenda.gov.br/portugues/fmi/fmimpe08.html
http://www.fazenda.gov.br/portugues/fmi/cartaFMI.html

