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Na trilha da solidez fiscal

e A LRF foi um marco na historia do Estado
brasileiro

* Primeiro passo rumo a sustentabilidade das
contas publicas brasileiras

e Sucedeu a reestruturacao de 1997 das dividas
dos Estados e Municipios, estabelecendo
limites de gasto e endividamento que
prevalecem até hoje
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Objetivos de uma politica fiscal responsavel

e Os limites e as regras da LRF ndo sao um fim
em si, mas meios para se alcancar:

 Reducao do déficit publico
* Reducao da divida publica

e Dar condicdes para uma politica
monetaria mais flexivel (juros mais baixos)
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Virtudes e limites da LRF

* A LRF é condicao necessaria para a solidez
fiscal, mas nao suficiente para alcanca-la

e Facilita, mas nao garante a responsabilidade
fiscal

e Seu éxito ou fracasso depende das demais
politicas do governo. Por exemplo, politicas
cambial e monetaria deficientes podem por a
perder os efeitos benéficos da LRF



Resultado Fiscal do Setor Publico
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Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Déficit nominal sustentavel: reducao da divida publica

Déficit nominal 2010 - % do PIB
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** Déficit nominal médio G-20 (Abr 15, 2010 ed.) Elaboragdo: Ministério da Fazenda



Reducao da divida publica

Divida Liguida do Setor Publico - % do PIB
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Melhoria fiscal deveu-se também

* Crescimento maior da economia

e Estado mais ativo: com estimulo ao
crescimento e transferéncia de renda

* Politica Monetaria expansiva: mais credito
COM juros menores

 Reducao da Vulnerabilidade Externa
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Despesas primarias: ampliacao da rede de
protecao social

% do PIB — Acumulado em 12 meses
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Reducao da vulnerabilidade externa

Divida Externa em % PIB
(registrada e ndo registrada / publica e privada)
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Déficit em Transagoes Correntes nao impede crescimento
nem aumenta vulnerabilidade externa

Transacdes Correntes — USS bilhdes e % do PIB
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Menor vulnerabilidade externa

Reservas internacionais e divida externa- % do PIB e indicador
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Consolidacao da responsabilidade fiscal

 Situacao fiscal do Brasil ainda nao € ideal,
contudo @ uma das melhores do mundo

* Na crise de 2008, fizemos politica anti-ciclica

* Nova Economia Brasileira harmonizou solidez
fiscal com crescimento vigoroso






