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Crise Financeira externa continua sem solucao
Economia Mundial sofre forte deterioracao

Brasil reune condicoes mais favoraveis para
enfrentar crise

Medidas do governo atenuam o0s impactos e
permitirao uma saida mais favoravel para o Brasil

Brasil foi um dos ultimos a entrar na crise e pode
ser um dos primeiros a sair dela
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Pais 2009 2008 Variacao %
Estados Unidos * 1.342 2.211 - 39,3%
Japao 682 879 -22,4%
Alemanha 503 501 +0,4%
Franca 375 427 -12,2%
Italia * 349 494 - 29,3%
Espanha * 137 258 - 46,9%
Argentina 67 103 - 34,9%
México 134 192 - 30,2%
Brasil 396 415 - 4,6%

Fontes: VDA, CCFA, Anfac, Adefa, Amia, Ward’s AutolnfoBank, AutoNews Reuters/Japan Automobile
Dealers Association



De acordo com o Emerging
Markets Private Equity Survey de
2009, o Brasil foi o pais que mais
subiu no ranking de atratividade
para aplicacdoes em 12 meses, €
passou a ser o segundo destino
mais atrativo, perdendo somente
para a China. Em 2008, o pais
era 0 quarto colocado neste
ranking.

18% dos investidores consideram
o Brasil um destino “muito
atrativo” para seus investimentos,
contra 16% da India, antiga
segunda colocada.

p:/lempea.net/D
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Mesmo com o aumento geral da
percepcao de rsco dos
investidores com relacdo as
economias emergentes, a
pesquisa mostra que o Brasil foi o
unico pais para o qual se espera
gue este indicador seja menor em
2009 (6,4%) do que o foi em 2008
(6,9%).

Em noticia publicada no
Broadcast, Erwin Rown, socio da
Coller Capital, uma das empresas
responsaveis pela pesquisa,
afirmou que “O Brasil € o grande
vencedor em relacdo a mudanca
de apetite” (dos investidores pelo
rsco).

p:/lempea.net/Docunme
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Nas crises anteriores, a politica econdmica agravava a
situacao do pais e:

Os juros subiam

A divida publica subia

O superavit primario aumentava
Cortavam-se 0s investimentos

Havia queda do produto, aumento do desemprego e
fragilidade da economia
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Com solidez macroecondmica o Brasil pode
adotar medidas contraciclicas, amortecendo o
Impacto da atual crise sobre o Pais:

Flexibilizacao da politica monetaria
Medidas fiscais compensatorias
Desoneracao
Ampliacao do investimento publico



12 fase:

Amenizar contracao do créedito em setores especificos:
Mercado Interbancério
Mercado Cambial e Exportacdes
Agricultura
Construcao Civil

Automoveis e Autopecas

22 fase:

Atenuar efeitos negativos da crise sobre a atividade:

Desoneracao tributaria

Garantia dos investimentos publicos e dos gastos sociais

Ampliacao do crédito (bancos publicos)
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Reducao de compulsorio

Financiamento das exportacoes e divida externa
Financiamento a agricultura

Incentivo a Construcao Civil

Financiamento do Investimento e da Producéao
(R$ 10bi Fundo da Marinha Mercante)

Criacao da Caixa Banco de Investimento

Compra do Banco Votorantim pelo Banco do Brasil (MP 443)



%

Suspensao da exigéncia da Certidado Negativa de Débi  to, por 6
meses, para empréstimos nos Bancos Publicos

Alteracao das aliquotas do Imposto de Renda
Reducéo IPI veiculos e IOF de operacoes de crédito

Aporte adicional de R$ 100,0 bi (3,5% do PIB), em 2 009, para o
BNDES

BNDES com R$ 168 bi e PETROBRAS aumenta programa de
investimentos (US$ 174,4 bi)

Leildo de dolares pelo BC para ACC e leildes parad ivida
externa privada

Novo Programa Habitacional — 1 milh&do de moradias

(MEDIDAS DETALHADAS NO ANEXO)



Por que o Brasil esta em
melhores condicoes para
resolver a crise?
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6 - Brasil: taxa anual de crescimento do PIB 5,7

— Média (1998-03)

— Média (2004-08)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008*

*/ Expectativas de Mercado (Focus: 27/02/2009).
Fontes: IBGE e BCB Elaboracéo: MF/SPE.
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(var.% acumulada nos ultimos 12 meses)

-O=PMC
— PMC Ampliada*

9.9

9.1

dez
06

fev abr jun ago out dez fev abr  jun

07 07 07 07 07 07 08 08 08

(*) inclui veiculos, motos, partes e pecas e materiais de construcao.
Fonte: IBGE. Elaboragao: MF/SPE
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(% do PIB)
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*/ ProjecOes de mercado (Focus)
Fonte: BCB Elaboracéo: MF/SPE
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(indice médio dos 10 maiores bancos?)

Os 10 maiores bancos detém indices de Basiléia muito abaixo do recomendado tanto
internacionalmente (8%), quanto pelo Banco Central do Brasil (11%).

35 x

12,5 x

Basileia BACEN Bancos Lehman
Brasileiros Brothers
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(valores nominais)

R$ bi
1250 - 258
Bco Publicos Bco Privados Bco Estrangeiros
1000 -
524
750 -
500 -
445
250
0 I I I I I I I I I I I I I I I I I I 1
jan jun nov abr set fev jul dez mai out mar ago jan jun nov abr set fev jul dez
0L 01 01 02 02 03 03 03 04 04 05 05 06 06 06 07 O7 08 08 08
Fonte: BCB. Elaboracéo: MF/SPE
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300
Total geral (remunerados e 2172
nao-remunerados)
250 -
200 187
150
100 -
50
dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev
Or 08 08 08 08 08 08 08 08 08 08 08 08 09 09
*/ Posicao do dia 20/Fev. )

Fonte: BCB. Elaboracdo: MF/SPE






(valores correntes)

R$ bilhGes
180 -

160 -
140 -
120 -
100 -
80 -
60 -
40 -

20

O I I I I I I I I I I
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009+

* Valor maximo possivel
Fonte: BCB/BNDES. Elaboracdo: MF/SPE



Segmento de negocio 2008-2012 2009-2013 Diferenca(%)
Exploracao e Producéo 65,1 104,6 61%
Abastecimento (RCT) 29,6 43,4 47%
Gas e Energia 6,7 11,8 76%
Petroquimica 4,3 5,6 30%
Distribuicéo 2,6 3 15%
Biocombustivel 1,5 2,8 87%
Coorporativo 2,5 3,2 28%
Total 112,4 174,4 55%
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. (R$ bilhdes correntes)
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100 - +
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MERCADO IMOBILIARIO (% PIB)

249
% creédito imobiliario no PIB
Total do crédito % PIB
166
156
137 141
125 Fontes: Global Property Guide, Bancos
111 Centrais; Elaboracéo: MF/STN
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11.0 BRASIL - % INADIMPLENCIA
9.2
8.1
5.9
4.0 4.0 37
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45.1

34.6
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28.9 28.6

22.5

19.0 18.1 18.8
16.6 151

10.8 10.1

4.4

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Fonte: BCB
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Fonte: WTO (October 2008)
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(Dados diarios — em pontos)
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(US$/Barrel) Petréleo, Brent - Spot (R$/Barrel)
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Fonte: Reuters.

Elaboracédo: MF/SPE.



SOJA, CBOT - 1° Vencimento

(US$/100 BSH) (R$/100 BSH)
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Fonte: Reuters. Elaboracéo: MF/SPE.



(US$/100 BSH) TRIGO, CBOT - 1° Vencimento
(R$/100 BSH)
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Fonte: Reuters. Elaboracéo: MF/SPE.




(R$/100 BSH)

(US$/100 BSH) MILHO, CBOT - 1° Vencimento
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Fonte: Reuters. Elaboragao: MF/SPE.
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Fonte: MTE/CAGED Elaboracdo: MF/SPE.
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Fonte: ONS

Elaboracéo: MF/SPE
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(nivel de atividade do setor manufatureiro — em %)
Indicadores abaixo dos 50 pontos mostram contra” ao da atividade, enquanto acima

desse patamar, o resultado 3 de expanséao.
62

59 -
56 -
53 -
50 - 49,0
47 -

44 -

Fonte: Reuters/National Bureau of Statistics of China Elaboracdo: MF/SPE
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(nivel de atividade* do setor manufatureiro — em %)
Indicadores abaixo dos 50 pontos mostram contra” ao da atividade, enquanto acima

50 desse patamar, o resultado 3 de expansao.

57

54

51 -

48 -

45

42 - 41,8
39 -

36 -

*/ Fonte: Reuters/National Bureau of Statistics of China Elaboracéo: MF/SPE
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Falta de crédito e custo financeiro elevado
(Principalmente pequena e média empresa)

Retracao do Comeércio Internacional — Mercosul
Manter o nivel de emprego

Estimulo ao investimento
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Mercado Interbancario

Reducao do compulsorio e agilizacéo das operacdes de
redesconto.

Mercado Cambial e Exportacdes

Leildes de dolares em moeda e no mercado futuro (swaps).

Swaps de moeda com outros bancos centrais (US$ 30
bilhdes com o Fed).

Leildo de US$ direcionado para o financiamento de ACCs
(ampliacao para prazo de 360 dias; postergacao de prazo
para comprovacao de embarque).

Aplicacao de parte das reservas internacionais na
ampliacao das fontes de financiamento de empresas
brasileiras no exterior.
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Financiamento da Aqgricultura

Antecipacao de desembolsos BB.
Recursos adicionais de varios fundos (R$ 5 bi).

Aumento do crédito direcionado com compulsorio (de 25% para 30% =>
R$ 5,5 bi) e do direcionamento dos recursos da poupanca rural para
agricultura (de 65% para 70% => R$ 2,5 bi).

Linha de R$ 500 milhdes para produtores do Centro-Oeste.

Extensao do PGPAF para as operacoes de investimento do Pronaf
contratadas a partir da safra 2008/2009.

Criacéo da Linha Especial de Comercializacao (LEC) na safra 2008/2009
para La de carneiro, péssego, maca, mel e leite (devera ser estendida
para aves e suinos).

Prémio de Escoamento da Producéao (PEP) para leite e vinho, com
garantia de preco minimo.

Ampliacdo do prazo para a renegociacao das dividas rurais (apés a Lei
11.775/2008).
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Financiamento da Agricultura

Ampliacdo do valor financiado pelo Pronaf Comercializacao de R$ 2
milhGes para ate R$ 10 milhdes quando destinado a cooperativas
centrais.

Ampliacéo do limite dos Emprestimos do Governo Federal (EGF) de
R$ 10 milhdes para R$ 20 milhdes.

Prodecoop:

permissao para operacao de capital de giro ndo associado a
investimento, com um total de até R$ 1 bilh&do, sendo que o limite de
credito é de R$ 20 milhdes por cooperativa e de R$ 40 milhdes para
cooperativas centrais;

ampliacao do limite de crédito de investimento por cooperativa de R$ 35
milhdes para até R$ 50 milhdes (R$ 100 milhdes para centrais), com
disponibilizacdo de R$ 700 milhdes;

Restabelecimento do programa PROCAPCRED pelo BNDES para o
financiamento de quotas-partes por cooperados vinculados a
cooperativas de crédito.
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Financiamento do Investimento e da Producao
Manutencao da TJLP em 6,25%aa.

Ampliacdo dos recursos para o BNDES (R$ 100 bi) e
repasse de linha de R$ 5 bi do Banco Mundial.

Mais R$ 6 bi para capital de giro, pré-embarque de
exportacdes e emprestimos-ponte.

Fundo da Marinha Mercante (mais R$ 10 bi).
22 Fase do Programa Revitaliza (R$ 4 bi).

Aumento do Programa de Investimentos da Petrobras
(R$ 110,6 bi em novos projetos — total de R$ 340,5 bi).

Continuidade da expansao dos investimentos em infra-
estrutura (PAC: mais R$ 142,1 bi ate 2010).
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Financiamento da Construcao Civil
Linha de Capital de Giro da CEF (R$ 3 bi), com

recursos da poupanca habitacional e garantia
adicional da Uniao.

Simplificacao das garantias exigidas e ampliacao
(de R$ 7 mil para R$ 25 mil), do limite de
financiamento para aquisicao de material de
construcao (via CEF).

Permissao para aplicacao de até 5% dos
depositos de poupanca em operacdes de capital
de giro para construcao.
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Financiamento da Construcao Civil

Linha de financiamento imobiliario (BB e CEF)
para servidores publicos da Unido — R$ 4 bi de
cada instituicao.

Novo Programa Habitacional: inclui Subsidio para
Moradia (R$ 16 bi da Unidao), Subsidio do FGTS
(R$ 2,5 bi da Unido e R$ 7,5 bi do FGTS),
Financiamento a Infraestrutura (R$ 5 bi da
Unidao), Fundo Garantidor (R$ 2 bi da Uniao),
Financiamento a Cadeia Produtiva (R$ 1 bi do
BNDES).
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Estimulo para Solucbes de Mercado:

Reducao do compulsorio bancario condicionada
a aquisicao de carteiras de emprestimos.

Autorizacao para o BB e a CEF adquirirem
participacao acionaria em instituicoes financeiras
(MP 443).

Criacao da Caixa Banco de Investimento.

Compra do Banco Votorantim pelo Banco do
Brasil.
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Setor automobilistico:

R$ 4 bi do BB para Bancos de montadoras.
~iInanciamento de motos (reducao do 10F).
Diminuicao do IPI de veiculos.

_inha de R$ 400 milhdes (R$ 200 milhdes do
~AT e R$ 200 milhées do BB) para capital de
giro de concessionarias de veiculos usados,

mediante garantia de manutencao de emprego.

Setor de autopecas:
R$ 3 bi do BB para capital de giro.
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Politica tributaria

Postergacao do pagamento de impostos.
Aceleracao da devolucao de créditos.

Reducao do IOF em 1,5% para aplicacao
de capital estrangeiro em renda fixa.

Aliquotas intermediarias (7,5% e 22,5%)
para o Imposto de Renda das Pessoas
Fisicas (IRPF).

Reducao do IOF para credito direto a
pessoa fisica.
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QOutras medidas

Suspensao da exigéncia da Certidao Negativa de
Débito (CND), por 6 meses, para empréstimos N0OS
bancos publicos.

Aumento do Salario Minimo para R$ 465.

Bolsa Qualificacao: nova metodologia para o
pagamento do programa.

Seguro Desemprego: elevacao do numero de
parcelas para setores mais afetados pela crise

Reducao de Pis/Cofins para motos

Fundo Garantidor (ampliacao para R$ 20 milhdes
CDB/RDB para bancos peqguenos e médios)

Prorroga os prazos para renegociacao das operacoes
de crédito rural




