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CRISE AMAINOU, MAS NAO
ACABOU...

> Melhoria dos fluxos financeiros e de crédito

» Maior confianca nos EUA, mas mercados ( de consumo
e habitacional) continuam fracos

» Desemprego oscila (aumentou em junho)
» ApOs valorizacao das bolsas, recuo das commodities

» Economias avancadas pararam de piorar (industria na
Alemanha e Japao)

» Quadro recessivo pode durar anos nos Avancados
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Crescimento do PIB
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CRISE FINANCEIRA COLOCOU A
PROVA A ECONOMIA BRASILEIRA

» Demonstrou solidez do Pais: “teste de estresse”
» Capacidade de fazer politica anti-crise

» Nas crises anteriores acao era pro-ciclica

» Politica monetaria expansionista

> Politica fiscal pro-ativa
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POLITICA MONETARIA EXPANSIONISTA

» Reducao da reserva compulsoéria dos bancos
em R$ 100 bilhoes

> Queda na taxa basica de juros
» Reservas para financiar exportacoes

> Repasse de R$ 100 bilhdes do Tesouro
Nacional ao BNDES

» Aumento de crédito nos bancos publicos e
queda nas taxas de juros
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RESERVAS INTERNACIONAIS

LIQUIDEZ INTERNACIONAL
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Taxas de Juros
(Selic over/Expectativas do IPCA)
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Reducao nas
taxas de juro
com controle
da inflacao

Taxa nominal
abaixo de 10%

Taxa real
abaixo de 5%




Ministério da B: s

Fazenda .0 atic feocha:®

EVOLUCAO DA COMPOSIGAO DO CREDITO
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Elevacao da participacao % dos bancos
publicos no sistema financeiro nacional

+ 3,5 p.p.

Sistema Financeiro Publico
(Participacao % no SF Nacional)
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Bancos publicos sustentaram o crescimento
do credito apos a crise

indice de operacées de crédito (set/2008=100) Acao Anti-Ciclica

120 1 . 1195

118 - —o— Bancos Publicos Desde o agravamento da
crise, em set/08, as

116 - - Bancos Privados operacoes de crédito

114 - dos bancos publicos
cresceram 19,5%,

1121 enquanto as operacoes

110 dos bancos privados

108 - aumentaram somente
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Fonte: BACEN; Elaboracao: APE/BNDES 10
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MERCADO DE CAPITAIS

(Captacdes Primarias e secundarias)
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Politica Fiscal Ativa

» Expansao dos investimentos do PAC

>

>

Programa Minha Casa Minha Vida: R$ 28 bi em subsidios €
R$ 60 bi em investimentos

Dlano Safra 2009/2010: R$ 107 bi (2009-10)

» Manutencao e expansao dos programas sociais

. Bolsa Familia: R$ 12 bi (2009)

- Reajuste do Salario Minimo: R$ 20 bilhdes na economia
(2009)

. LOAS/RMV: R$ 19 bilhdes (2009)

12
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POLITICA ANTI-CICLICA COM
RESPONSABILIDADE FISCAL

RESULTADO FISCAL DO G-20
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Divida Publica
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DIVIDA LIiQUIDA DO SETOR PUBLICO
sem Petrobras

Fonte: BCB
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(*) Simulagbes da MF/SPE, considerando resultado primario de 2,5% do PIB em 2009 e de 3,3% do PIB em 2010 e 2011.

Elaboracéo: MF/SPE
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MEDIDAS ANTI-CICLICAS:

DESONERACOES
REALIZADAS EM 2008-09
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Desoneracoes Mais Recentes

» Reducdo de IR pessoa fisica (nova tabela, R$ 5 bi)

» Reducao temporaria de IPI: veiculos (com garantia de
emprego)

- Prorrogada

» Reducao temporaria de IPI: linha branca
- Prorrogada

» Reducao temporaria IPI: material de construcao
-Prorrogada
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Desoneracoes Mais Recentes

> Aliquota zero: COFINS sobre motos (com garantia de
emprego)

- Prorrogada

> Aliquota Zero: PIS/COFINS sobre trigo, farinha,
paozinho

- Prorrogada

> Desoneracao do IPl incidente sobre bens de capital
(70 itens da NCM)

18
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Licenciamento de autoveiculos total (mil unid). 300,2

177,8
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Fonte: ANFAVEA Elaboragao: MF/SPE 19
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A reducao do COFINS ajudou na recuperacao das
vendas e producao de motocicletas

MOTOCICLETAS - PRODUCAO E VENDAS

Média movel trimestral
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Fonte: ABRACICLLO  Elaboracao: MF/SPE
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AUMENTO NAS VENDAS
> Geladeiras

+ 26%

» Fogoes

+ 5%

» Maquina de lavar

+ 30%

» Material de construcao
+ 10%

21
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PRODUCAO INDUSTRIAL*

indice com ajuste sazonal (jan/2007 = 100)
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Reducao do Custo Financeiro:
Taxa de Juro

» Reducao da TJLP de 6,25% para 6,00%

» Reducao do custo do empréstimo da Uniao para
o BNDES (MP 462)

« Taxa inicial: TILP+2,5% (8,75%)
« Nova taxa: TJLP “careca” (6,00%)

« Reducao das principais linhas do créedito do
BNDES em 1,25% 23
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Reducao do Custo Financeiro:
Equalizacao de Taxa de Juros

» Reducao da taxa de juro para o tomador final, em
empréstimos do BNDES para a aquisicao e producao de
bens de capitais e para inovacao e exportacao

» Equalizacao de taxa de juro por parte da Uniao:
> ate 5,5 pontos percentuais
» Prazo para contratacao do crédito

> até 31/dez/2009 INCENTIVO

» Valor passivel de equalizacao: TEMPORARIO
> até R$ 42 bilhoes

24
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DESTAQUE: PROGRAMA PRO-CAMINHONEIRO

1) Ampliacao do prazo de financiamento para 96 meses.
2) Reducao na taxa de juro para o tomador final:
De até 13,5% para 4,5% ao ano (pessoa fisica)
Reducao no custo de investimento: 25% em 96 meses
3) Inclusao da operacao no novo fundo garantidor do BNDES

4) Manutencao das aliquotas de IPl em 0%.

Estimativa: producao e venda de mais 20
mil caminhoes em 2009

25
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Reducao do Custo Financeiro
Fundo Garantidor de Credito

» Criacao de dois fundos garantidores de crédito para
MPMEs e para compras de bens de capital.

> Aporte por parte da Unido: R$ 4 bilhoes (R$ 1 bi em 2009
R$ 3 bi em 2010).

» Cobertura: até 80% da operacao

> Limite de inadimpléncia: 7% da carteira de crédito

» Contribuicao dos bancos: 0,5% da operacao garantida
» Administracao: BNDES e Banco do Brasil

26
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Balanco das Medidas

Creédito foi restabelecido em parte, mas “spread” e juros ainda
estao altos

Mercado interno mantém a demanda
Recuperacao do nivel de emprego na maioria dos setores
Efeito demonstracao e recomposicao da confianca

Ajuste de estoques da industria completou-se e ela deve voltar
a crescer no segundo semestre

Medidas mais eficientes que a maioria dos paises, com
previsao de crescimento de 4,5% em 2010 e 5% em 2011

A crise como oportunidade: sair na frente, ocupar mercados,
comprar empresas no exterior.
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