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Source: JP Morgan -GDW Elaborated by: MF/SPE

��������������������������������
	
����
��
���������
����	
����
��
���������
����	
����
��
���������
����	
����
��
���������
����

-15

-10

-5

0

5

10

1Q08 2Q08 3Q08  4Q08  1Q09  

1Q08 0.9 1.1 2 2.7 2.8 5.2 6.7 6.8 8.2

2Q08 2.8 0 -1.8 -0.7 -3.7 -1.7 6.5 7.4 -5.5

3Q08  -0.5 -2.8 -2.2 -1.0 -2.3 -2.2 6.9 -0.2 -2.8

4Q08  -6.2 -6.0 -7.1 -5.7 -12.7 -8.2 -13.6 -4.0 -7.8

1Q09  -5.5 -5.0 -5.0 -5.0 -12.0 -5.0 -0.5 -4.0 -7.0

United 
States 

United 
Kingdom 

Italy Euro area Japan Germany Brazil Chile Hong Kong 



4

4

�������
����������
�����������
����������
�����������
����������
�����������
����������
����
BRAZIL’S RISK RATING FALLS AND DIFFERENCE TO OTHER 

EMERGING COUNTRIES INCREASES

Source: JP Morgan Elaborated by: MF/SPE

-100

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1.000

jan
07

mar
07

mai
07

jul
07

set
07

nov
07

jan
08

mar
08

mai
08

jul
08

set
08

nov
08

jan
09

mar
09

dif EMBI+ Brasil EMBI+ total



5�����	
�����	� ��������	������	��	���������	
��������	 ���	!��"��	#��� �����$

������� �	�
�� �	�
�
 ��	�����

���
����������������

��� ! " �#� " $ #� ��

�	%	� #�" & #&� � $ "� ��

'��(	��
�����(�)�����

"
� * !!� * $ "* "�

+�	���
�����(�)�����	�,�������
��((����	���

"&
 " "�� � $ "� 
�

-�	��
�����(�)�����

"�& * !## & $ #! ��

�%	��
�����(�)�����

�� * "�" � $ *" ��

��������	 ## & �� ! $ #
 ��

.�/���
����������������

�� & �� 
 $ !
 ��

0�	1�� "�& !"� $ 
 "�

Sources: VDA. CCFA. Anfac. Adefa. Amia. Ward’s AutoInfoBank. AutoNews Reuters/Japan Automobile 
Dealers Association



6

%���������	&����'
#(�

������	�������	���������	�����	���	���������	� )$

*7.200 enterprises from 36 countries, of which 150 are from Brazil. 
Source: Grant Thorton International Elaborated by: MF/SPE.  
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Source: IBGE Elaborated: MF/SPE
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Source: FGV Elaborated by: MF/SPE
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