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& Ministério da Fazenda

Agravamento da Crise Mundial

> Crise Financeira externa nao foi suficientemente
equacionada

» Recessao global vai tomando corpo nos paises
avancados e emergentes sao afetados

» Brasil reune condicoes mais favoraveis que a
maioria dos paises para enfrentar crise

> Medidas do governo atenuam o0s Iimpactos e
permitirao uma saida mais favoravel para o Brasil

» Reacao conjunta sociedade e governo podera
superar a crise mais facilmente
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Crise financeira provoca enorme
desvalorizacao dos ativos bancarios
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Reducao da producao industrial e do
comércio mundial

Crescimento da Producao Industrial e do
Comércio de Mercadorias Globais

(Modif.% trimestral anualizada
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Reducao acentuada do PIB Mundial
PIB (em %)
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Crise mundial - Impacto menor no mercado interno brasileiro

de autoveiculos
(Em mil unidades)

Pais Janeiro/09 Janeiro/08 Variacao %
SIS Ui 655,2 1.039,1 - 36,9%
(Veiculos leves)
Japao 301,7 376,6 -19,9%
Alema’nl?a 189,4 220,4 -14,1%
(Automoveis)
Al 178,1 199,6 -10,8%
(Automoveis e com. leves)
Italia 157,4 233,7 - 32,6%
(Automoveis)
Espaqhg 59,4 101,6 - 41,6%
(Automaoveis)
Argentina 33,7 55,2 - 38,9%
Mexico 69,7 96,8 - 28,0%

(Veiculos leves)

Brasil 197 215 -8,1%

Fontes: VDA, CCFA, Anfac, Adefa, Amia, Ward’s AutolnfoBank, AutoNews Reuters/Japan Automobile Dealers Association
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A crise e a Economia Brasileira

> Problemas a serem resolvidos
» Restricao do crédito e custo financeiro

> Queda da demanda de setores da economia

» Saida de capitais e reducao do saldo em conta
corrente

> Queda na confianca
» Reducao do comeércio exterior
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CONCESSOES DE CREDITO (Recursos Livres)
meédia diaria (set/2008 = 100)

PJ PF TOTAL

set/08 100,0  100,0  100,0
out/08 92,9 92,2 92,7
nov/08 96,0 97,7 96,6
dez/08  102,0 99,0 101,0
jan/09 * 100,5  101,4  101,1

*/ dados preliminares — até o dia 15 de janeiro
Fonte: BCB
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JUROS E SPREADS BANCARIOS

O spread médio atingiu 30,6pp, em dez/08, enquanto que a taxa de juros 43,2%, uma
variacao frente a dez/07 de, respectivamente, 8,3 pp e 27,81%.
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Fonte: BCB. Elaboracao: MF/SPE
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Volume de Vendas do Comercio Varejista
(var.% acumulada nos ultimos 12 meses)
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(*) inclui veiculos, motos, partes e pecas e materiais de construgao.
Fonte: IBGE. Elaboracao: MF/SPE
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SALDO EM TRANSAGCOES CORRENTES

(Valores acumulados em 12 meses)

% do PIB
6 _
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Fonte: BCB Elaboracao: MF/SPE.
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Brasil é Menos Atingido

> Crescimento mais robusto: PAC

> mais investimentos

> aumento do mercado interno

»expansao da renda

» Robustez fiscal: maiores superavits, melhor
composicao da divida e controle inflacionario

» Sistema financeiro sélido e menor
alavancagem (volume de credito,
endividamento)
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Brasil e menos atingido

» Regulacao financeira e do mercado futuro
» Bancos publicos

> Reservas elevadas em reais: set/08 R$ 272 bi de
compulsorio

» Reservas internacionais: aproximadamente
US$200 bi

> Menor vulnerabilidade externa e cambio flutuante
» Elevacao do Investimento Externo Direto

» Confianca no Brasil: Risco Brasil
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Res. Primario e Nominal do Setor Publico
(% PIB em 12 meses )
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DIiVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO
(% do PIB)
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Investimento Publico do Governo Federal e

da Petrobras
(% do PIB)
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*/ Projecoes.
Fontes: MF/STN e MP/DEST. Elaboragéo: MF/SPE
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Grau de Alavancagem sobre o Patrimoénio
(indice médio dos 10 maiores bancos®)

Os 10 maiores bancos detém indices de Basiléia muito acima do recomendado tanto
internacionalmente (8%), quanto pelo Banco Central do Brasil (11%).

35x

Basileia BACEN Bancos Lehman
Brasileiros Brothers

*/ o indice foi ponderado pelo valor do ativo total das instituicdes.
Fonte: BCB.
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Depositos Compulsoérios (RS Bilhoes)

11

set/08 out/08 06/Fevereiro/09
Fonte: Banco Central
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INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO
(US$ bilhoes)
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RISCO BRASIL X EMERGENTES

RISCO BRASIL DIMINUI E AUMENTA DIFERENCIAL ENTRE DEMAIS
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Fonte: JP Morgan Elaboragcdo: MF/SPE g
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Principais medidas de combate a crise

> Reducao de compulsorio

> Financiamento das exportacoes e divida externa

> Financiamento a agricultura

> Incentivo a Construcao Civil

> Financiamento do Investimento e da Producao

> Desoneracoes e incentivos fiscais

> Estimulo para aumento do crédito — reducao IOF
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>

>

Medidas mais recentes

Criacao da Caixa Banco de Investimento

Compra do Banco Votorantim pelo Banco do Brasil (MP

443)

Suspensao da exigéncia da Certidao Negativa de Débito.,
por 6 meses, para empreéstimos nos Bancos Publicos

Alteracao das aliquotas do Imposto de Renda

Reducao IPl automoveis

Aporte adicional de R$ 100.0 bi (3.5% do PIB). em 2009,
para o BNDES

BNDES com R$ 168 bi e PETROBRAS aumenta programa
de investimentos em R$ 110.6 bi em novos projetos de um
total de R$ 340.5 bi
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Reducao do IRPF

Imposto de Renda Pessoa Fisica - IRPF

Faixa de Renda | ;01 10ta Antiga | Aliquota Nova

Mensal

até R$ 1.434,00 0% 0%
entre R$ 1.434,00 e 15% 7.5%
R$ 2.150,00

entre R$ 2.150,00 e 15% 15%
R$ 2.866,00

entre R$ 2866,00 e 27,50/0 22,50/0
R$ 3.582,00

a partlr de R$ 27,50/0 27,50/0

3.582,00
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Reducao do IPI automoveis

Reducéao do IPI - Automoveis

Cilindradas Gasolina Alcool/Flex
1.000 Cai de 7,0% para Cai de 7,0% para
Zero Zero

De 1.000 a 2.000 Caide 13,0% para | Caide 11,0% para
6,5% 5,5%

+ de 2.000 Manutencao em Manutencao em
25,0% 18,0%
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Elevacao do Desembolso do BNDES

DESEMBOLSO0S DO BNDES
TOTAL

(valores correntes)

R$ bilhGes
180 168

150

120 -
91
90 - 65

51
60 37 40 47
30 23 25 >4

0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007  2003% 2009

B DESEMBOLSOS

* /! Acurmulado dos dlomos 12 meses.

Fonts: ECB/EMNDES.  Elaboracic: MF/SFE



& Ministério da Fazenda

Investimentos da PETROBRAS

aumentam
_ investimentos(Ussbihdes)
Segmento de negocio 2008-2012 2009-2013 Diferenca(%)
Exploracao e Producao 65,1 104,6 61%
Abastecimento (RCT) 29,6 43,4 47%
Gas e Energia 6,7 11,8 76%
Petroquimica 4,3 5,6 30%
Distribuicao 2,6 3 15%
Biocombustivel 1,5 2,8 87%
Coorporativo 2,5 3,2 28%
Total 112,4 174,4 55%




ATIVIDADE
NO INICIO DE
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TAXAS INTERNACIONAIS DE JUROS

(Yoaa)

— Fed Fund
) — Libor (em US$) - 3 meses
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Fonte: Fed e Reuters Elaboragcao: MF/SPE
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V 4

INDICE BOVESPA

(Dados diarios — em pontos)

73.517

53.055

40.688

,"‘ ’

29.435

78.000 -

73.000 -

68.000 -

63.000 -

58.000 -

53.000 -

48.000 -

43.000 -

38.000 A

33.000 A

28.000

60/¢/ct
60/1/1€
60/1/61
60/}/L
80/¢1/9¢
80/cHv L
80/¢t/e
80/} 1/0¢
80/11/8
80/01/L¢c
80/01/S1
80/01/€
80/6/1¢
80/6/6
80/8/8¢
80/8/91
80/8/v
80/L/€¢
80/L/}1
80/9/6¢
80/9/L1
80/9/S
80/G/¥¢
80/9/C|
80/¥/0€
80/¥/81
80/¥/9
80/€/G¢
80/€/€L
80/¢/1
80/¢/81
80/¢/9
80/}/G¢e
80/1/EL
80/

*/ Posicao em 12/02/2009.

Fonte: Bovespa

Elaboracao: MF/SPE.



& Ministério da Fazenda
COMPORTAMENTO DAS COMMODITIES
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Fonte: Reuters Elaboracédo: MF/SPE
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MELHORIA NO DESEMPENHO DO SETOR
AUTOMOBILISTICO

(Em milhares de automoveis)
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Fonte: Anfavea Elaboragédo: MF/SPE.
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SINALIZADOR DA PRODUGﬁO INDUSTRIAL *
var.% sobre o0 més anterior — previsao
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*/ Indicador mensal que antecipa tendéncias da atividade industrial no estado de Sao Paulo.
Fontes: FGV e AES Eletropaulo. Elaboracédo: MF/SPE.



INDICE DE CONFIANGCA DO CONSUMIDOR
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Acao contra a crise

> Malior acao do Estado

> Acao conjunta Estado e setor privado

» Mobilizacao geral contra a crise

» Escapar da armadilha da parcimonia

» Gombater o medo do consumidor e alarmismo

» Diferenciar com clareza situacao do Brasil dos
demais paises

» Transformar a crise em oportunidade
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