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Razoes para Inicio de um Novo Ciclo de
Crescimento

O Brasil entrou na crise com uma economia forte;
Saiu da crise mais forte ainda;

A Maioria dos paises estao saindo da crise com baixa
taxa de crescimento e desequilibrios macroecondmicos;

O Brasil deixou a crise com fundamentos solidos e em
crescimento acelerado.
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Crescimento do PIB — Comparacao Mundial
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Fonte: GDW JP Morgan 11/09/2009
* Crescimento em relagao ao trimestre anterior (1Q e IBGE para Brasil

2009), anualizado e com ajuste sazonal. Elaboracdo: Ministério da Fazenda 4
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Impacto da Politica Anti-Ciclica

Resumo das Politicas % do PIB
Reducdes de Impostos 0,4
Aumento nos Investimentos e Gastos do Governo 0,6
Equalizacao de Taxa de Juros e Outros 0,2
Total (somente 2009) 1,2

AUMENTO de 2,5 a 3,0 pp no PIB de 2009

EXEMPLO (PIB de 2009)
Sem o estimulo seria Com o estimulo sera

-2,0% +1,0%




e e, . »
Ministério l 2 s
da Fazenda um rais pe Tobos
GOVERNO FEDERAL

Estimulo Fiscal®
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*Medidas discriciondrias relacionadas Fonte: FMI

com a crise com efeitos fiscais em 2009 e 2010. Elaboragao: Ministério da Fazenda 6
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Classe Média nas Metropoles*

% da populacao total
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* Cidades pesquisadas: Recife, Salvador, Belo Horizonte,

Rio de Janeiro, S&o Paulo e Porto Alegre Fonte: FGV e IBGE

** Janeiro a Julho ~ S
Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Automoveis
Quantidad.e ?Ie veiculos
(milhdes)

Estados Unidos 247,3 1,2
Japao 75,7 1,7
Alemanha 44,0 1,9
Reino Unido 35,4 1,7
Italia 40,4 1,5
Franca 37,0 1,7
Espanha 27,2 1,6
Canad3 20,5 1,6
Argentina 8,3 4,8
Brasil 27,5 6,9

Fonte: ANFAVEA
Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Indice de Vendas no Varejo

Com ajuste sazonal (Jan/07 = 100), %
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Fonte: IBGE
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Criacao Liquida de Postos de Trabalho

variacdo absoluta — em RS mil
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Crédito Domeéstico como % do PIB
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* Inclui debéntures, crédito mercantil entre outros Fonte: Credit Suisse
Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Bancos Publicos Sustentaram o Crescimento
do Crédito na Crise
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Fonte: Banco Central do Brasil

Elaboracao: Ministério da Fazenda 14
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Volume Negociado na BOVESPA
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Fonte: BOVESPA
Elaboracao: Ministério da Fazenda 16
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Mercado Acionario no Brasil

Indice BOVESPA
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Capitalizacao do Mercado de Capitais

% acumulado em 12 meses

Bovespa 187,4%

Bombaim [REEAVEXl

Xangai (RS

Cidadie 'do 82.8%
Mexico

Frankfurt 55,0%

41,6%
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New York 25 7%
(S&P500) I ] 1 J

0 25 50 75 100 125 150 175 200

Fonte: Bloomberg
Elaboracao: Ministério da Fazenda 18
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Grande Atratividade da Economia Brasileira

e Perspectiva de crescimento prolongado;

* Perspectivas de investimentos, crescimento do
mercado domeéstico e producao de commodities;

* Nao ha oportunidades de investimento similares com
tao alto retorno;

* Brasil nao impde barreiras a entrada de capitais
externos
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Compra de Reservas e IOF de 2% Evita “Atracao
Fatal” e “Bolha”

* |OF de 2% no fluxo de entrada de capitais externos para
investimento em renda fixa e acdes reduz apenas
marginalmente o retorno dos investimentos de longo prazo;

* Imposto pretende reduzir os incentivos para as transacdes de
somente de curto prazo, e evitar uma sobrevalorizacao do
Real;

e Com uma SELIC de 8,75% o IOF de 2% ainda deixa o Brasil com
o melhor carry-trade do mercado.

20



Sobrevalorizacao do Real

* Real € a moeda mais sobrevalorizada (Goldman Sachs)
* Sobrevalorizacdo(USS)

USD RS 2,63 +51%
Euro +23%
China +50%
Coréia +45%

Argentina +80%
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Grande e Diversificado Programa de
Investimentos
Investimentos em logistica e infraestrutura, incluindo
megaprojetos em eletricidade e transporte;
Programa “Minha Casa Minha Vida”;
Novas reservas de Petroleo no Preé-Sal;
Copa do Mundo de 2014;
Olimpiadas de 2016.

22
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Divida Externa Liquida

% do PIB
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*Projecdes Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboragao: Ministério da Fazenda 23
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Reservas Internacionais

(Liquidez Internacional)
USS bilhGes
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*Position at October 16", 2009 Fonte: Banco Central do Brasil

Elaboragao: Ministério da Fazenda 24
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Custo das Medidas Anticiclicas no Brasil
Foram Menores do que Nos Demais Paises

Resultado fiscal dos paises do G20 (% do PIB)
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15 Fonte: FMI

*Projecdes FMI Elaboragdo: Ministério da Fazenda 26
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Divida Liquida do Setor Publico

% do PIB, exclui a Petrobras
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Cenario I: Resultado primario 2009 = 2.5% e 2010 = 3.3% Fonte: Banco Central do Brasil

Cenario ll: Resultado primario 2009 = 1.56% e 2010 = 2.65% Elaborag¢do: Ministério da Fazenda™ 27
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Brasil: 52 Economia do Mundo em 2026?
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