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Gravidade da Crise

> Crise mais forte desde 1929

> Crise mais grave do que as ocorridas nos
anos 1990 (crise de US$ bilhdes em
economias “emergentes”)

» Epicentro nos paises avancgados (crise de
US$ trilhdes em economias “avancadas”)

» Crise sistémica (todos os mercados) e
mundial (todos os paises)
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Crise atinge mais as Economias
Avancadas

> Crescimento mais lento

> Menor potencial de expansao do mercado
interno

> Fundamentos econbmicos menos solidos

> Instituicoes financeiras fragilizadas (alta
alavancagem e ativos podres).
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Crise atinge menos as Principais
Economias Emergentes

» Crescimento mais rapido

» Grande potencial de expansao do mercado
interno

> Fundamentos macroecondémicos mais
solidos, com altas reservas internacionais

» Instituicoes financeiras com menor
alavancagem e menos ativos podres
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Vantagens do Brasil

» Economia Dinamica com vantagens comparativas
» Grande potencial de mercado interno

» Reservas elevadas (dolar)

» Compulsoério (reais)

» Reservas petroleo e gas

» Exportacoes diversificadas e menor abertura(13%)

> Regulamentacao Financeira
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Primeira Fase
(de agosto/07 a agosto/08)

» Agravamento da crise nos EUA e Europa, mas com
pouco impacto na Economia Brasileira.

» Maior preocupacao do Governo brasileiro com o
choque de commodities e com a inflacao.

» Retracao do crédito internacional e elevacao do
custo financeiro para paises emergentes

» Reducao do saldo em conta corrente (petroleo e
remessas de lucros e dividendos)
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Segunda Fase
(setembro e outubro de 2008)

» Agravamento com revelacao dos prejuizos
ocultos e desvalorizacao ativos.
» Crise de solvéncia vira crise de confianca

> Problemas nos EUA: Fannie, Freddie...
Problemas na Europa: Fortis, Dexia, ...

> Travamento mundial do mercado de crédito

» Valorizacao do dodlar e queda nos precos das
commodities.
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Solucao e Perspectivas

» Crise prolongada, mas fase aguda passageira
» Solucao emergencial via acdo do Estado
» Pacote norte americano (TARP) e Europeu
> Mitiga, mas nao supera crise financeira

» Credito restrito, desalavancagem e juros
mais altos

» Desaceleracao do crescimento da economia
mundial
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Pacote americano
(Trouble Assets Recovery Plan)

» Tem eficacia para mitigar crise financeira
mas nao recompoe credito

» Requer tempo para implementacao

» Possui indefinicoes — preco e formato da
compra de “ativos problematicos”

» Nao elimina desaceleracao do crescimento
nos EUA

> Pacote europeu mais amplo
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Impactos Imediatos sobre Brasil

> Travamento do financiamento externo das
exportacoes (ACC/ACE)

» “Empocamento” da liquidez e encarecimento
do credito domestico

> Perdas patrimoniais de agentes privados no
mercado acionario e de derivativos e
detentores de empréstimos em dolares

» Desmonte do carry trade, saida de capital
externo de bolsa, renda fixa etc.
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Resposta do Governo para a
restricao de Crédito

» Utilizacao do compulsorio e reservas
» Utilizacao swap cambiais.
»Maior acao dos bancos pubicos

» Aumento dos recursos do BNDES
(especialmente das linhas pré embarque)

» Antecipacao dos desembolsos para a safra
2008/09

»Linha de capital de giro para Construcao civil
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Regulacao Financeira no Brasil
(Sistema de Pagamentos Brasileiro - SPB)

» O mercado brasileiro conta com quatro camaras de
compensacao (clearings):

» Renda Variavel (acoes e derivativos de acoes)

» Derivativos (derivativos negociados em bolsa e mercado
de balcao)

» Cambio (mercado a vista de real x ddlar)
> Ativos (titulos publicos e operacoes compromissadas):

» As clearings garantem a liquidacao de todas as operacoes
nelas registradas, reduzindo o risco da inadimpléncia ou
quebra de uma instituicao contaminar as demais
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Regulacao Financeira no Brasil
(Gerenciamento de Risco)

> Principais caracteristicas das clearings no Brasil

» Supervisao em 3 niveis: auto-regulacao, CVM e
Banco Central

» Obrigatoriedade de registro de todas operacoes,
com identificacao dos agentes.

» Calculo de risco em tempo real (modelos stress
testing) com marcacao a mercado

» Depdsitos de garantias em contas da propria
clearing.

» Protecao legal das garantias
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BRASIL entre os mais solidos
Crescimento sustentavel

PiB
Taxas (%) 29 30 4° 12 20

Trim. Trim. 2007 Trim. 2007 Trim. 2008 Trim. 2008

2007
Ultimos 4 trimestres/ 4 trimestres 4,8 5,1 5,4 5,8 6,0
imediatamente anteriores
r----—-—-—-—7m7=77/=7===-=-=-==-==============" ';
I Trimestre/mesmo trimestre 5,4 5,6 6,2 5,9 6,1 |
; do ano anterior |
L e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e = = |
Trimestre/ trimestre imediatamente 1,3 1,9 1,8 0,8 1,6

anterior (com ajuste sazonal)

Fonte: IBGE
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MAIOR CICLO DE INVESTIMENTOS E MERCADO DE MASSA

Variacao em relacao ao mesmo trimestre do ano anterior (%)

A taxa de crescimento dos investimentos é mais do que o dobro da taxa do consumo.
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Fonte: IBGE ElaboraGio: MF/SPE
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TRAJETORIA DA INFLACAO

Inflacao acumulada nos ultimos 12 meses - (IPCA)

- FOCUS - Expectativas de
Mercado (24/10/2008

Set/08
7] 6,3%
dez/09

5,0%
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Fonte: BCB Elaboracio: MF/SPE.



PARTICIPAGCAO DOS PAISES NAS
EXPORTAGOES BRASILEIRAS

2002 2007

Fonte: MDIC. Elaboracao: MF/SPE
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INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO (LIQUIDO) X

SALDO EM TRANSAQ&ES CORRENTES
(US$ bilhoes)

EXPECTATIVAS DE
MERCADO 2008/09

1,7

-7,6

-28,1

Saldo em Transacdes Correntes

-36,0

w Investimento Estrangeiro Direto - liquido

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008  2009*

*/ Focus — Expectativas de Mercado (26/09/2008).
Fonte: BCB Elaboracao: MF/SPE



MOVIMENTO DE CAMBIO MENSAL
(US$ bilhoes)

m Saldo financeiro

m Saldo comercial

Dados até o dia 24 de Outubro/08.
Fonte: BCB. Elaboracao: MF/SPE



RESERVAS INTERNACIONAIS

Liquidez Internacional (US$ bilhoes) Out/08
230 Variacao: 144 bilhoes
210 - 203,8
190 - Liquidacao da
divida junto ao FMI
170 -
150 -
130
110 -
90 Mar/06
70 - $ 59,8
50 -
30 -

out jan abr jul out jan abr jul out jan abr jul out jan abr jul out jan abr jul out
03 04 04 04 04 05 05 05 05 06 06 06 06 O7 07 07 07 08 08 08 08

* /Posicao em 27/10/2008.
Fonte: BCB. Elaboracao: MF/SPE.



REDUCAO DA VULNERABILIDADE EXTERNA

45 |
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M Divida Externa Total / PIB

*/ Estimativa para Agosto/08

Fonte: BCB.

Elaboracio: MF/SPE

W Divida Externa Total Liquida / PIB




RESULTADO PRIMARIO E NOMINAL DO SETOR PUBLICO

(% do PIB)

Jan—-Ago/08:
5 5,78%
4 -
3 |
2 |
1 -
0 _
-1 1
-2 A
3 Jan-Ago/08:

- 0,58%
4 -
5 ® PRIMARIO ~ NOMINAL
-6 -
2003 2004 2005 2006 2007 2008*

*/ 12 meses encerrados em Agosto/08.
Fonte: BCB Elaboracio: MF/SPE
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DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO
(% do PIB)
55 4

50 -

50,5 52,4
48,4
45,5 47,0 46,5
44,5 44,7

45 1 42,7
40 - 38,9 38,9
35 -
30 -
25 -
20 I I I I I |

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008*

*/ Previsao para Setembro/08.
Fonte: BCB Elaboracao: MF/SPE
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EVOLUGAO DO INDICE DE BASILEIA

(indice médio dos 10 maiores bancos™)

Os 10 maiores bancos detém indices de Basiléia muito acima do recomendado tanto
internacionalmente (8%), quanto pelo Banco Central do Brasil (11%).

20%
17,92% 18,36%

| X —_— /x\x_ 1‘7;33% 17,13%

17% - 18,13% 17.28% 1703 x\
14%, - 14,91x%
11% - Indice no Brasil
8% | | indice Recomendado Internacionalmente | |
jun ago out dez fev abr jun ago out dez fev abr jun

06 06 06 06 07 07 07 07 07 07 08 08 08

*/ o indice foi ponderado pelo valor do ativo total das instituicdes.
Fonte: BCB. Elaboracao: MF/SPE



Rentabilidade dos Bancos Brasileiros

Retorno sobre Ativos (em %)

3,90
3,00
2,90 -
2,00
1,50 -
1,00 -
0,50 -
0,00 -

BRASIL COLOMBIA CHILE ARGENTINA EUA REINO UNIDO

Nota: Média ponderada dos 10 maiores bancos privados presentes na revista
The Bankers - Ranking dos 1000 maiores bancos 2008.



RENTABILIDADE RECORDE NO SETOR PRIVADO

“Pelo quinto ano consecutivo, a rentabilidade das 500 maiores sociedades anénimas
brasileiras ficou acima dos 10%, algo que n&o ocorria desde o0 inicio dos anos de
1980”. Conjuntura Econémica, Ago/2008

Rentabilidade sobre o PL
mediana das 500 maiores (%)
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Fonte: Conjuntura Econémica (Ago/08). Elaboracio: MF/SPE
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Manutencao do Crescimento

» O Brasil tem condicoes para manter o atual ciclo
de crescimento com ajustes .

» ApOs resolver problemas emergenciais de
credito

» Fazer politica anti ciclica
» Pac e Investimentos em infra-estrutura

> Utilizar fundo soberano
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