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Crise financeira sai da fase aguda

» A Tempestade financeira amainou. Ha luz no fim do
tunel. Crise nao acabou, mas entra em nova fase.

> As acOes dos governos estancaram o derretimento dos
mercados e a quebradeira dos bancos.

» O novo desafio: restabelecer o crédito, regulamentar os
mercados e evitar uma forte desaceleracao do
crescimento econdmico mundial.

» O presidente Barack Obama, tem quase o0 mesmo
desafio de Franklin Roosevelt em 1933: restabelecer a
confianca, afastar o medo e evitar a depressao da
economia americana.
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TAXAS INTERNACIONAIS DE JUROS
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EVOLUCAO NO RISCO-PAIS

(Pontos Base)
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Emergentes também afetados na
fase aguda

> Travamento e encarecimento do crédito
Interbancario.

» Saida de investimentos em bolsa e aplicacoes
filnanceiras em geral (carry trade).

» Desvalorizacao das moedas e bolsas.
» Deterioracao das contas correntes.

> Porém, emergentes dinamicos (China, India,
RuUssia, Brasil) mantém condicdes mais favoraveis
de recuperacao.
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Impactos sobre o Brasil

» Problemas de créedito para empresas e
Dancos medios e pequenos.

Perdas de ativos na bolsa.
~orte flutuacao cambial.

Perdas no mercado de derivativos.
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Paradoxo dos exportadores brasileiros.

» Apostados na valorizacao do real.
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Medidas Emergenciais
> Mercado Interbancario

« Reducéo do compulsdrio (R$ 100 bilhdes) e
agilizacao das operacoes de redesconto.

» Mercado Cambial
= Leildes de dolares em moeda e mercado futuro (swaps).

= Swaps de moeda com outros bancos centrais (US$ 30
bilhGes com o Fed).

» Financiamento das Exportacoes

= Leildo de US$ direcionado para o financiamento de ACCs
e ampliacao do PROEX.
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Medidas Emergenciais
» Financiamento da Agricultura

» Antecipacao de desembolsos BB.

» Recursos adicionais de varios fundos (R$ 5
bilhdes).

» Aumento do crédito direcionado (exigibilidade)
com compulsorio (R$ 5,5 bilhdes).

» Aumento da poupanca rural de 65% para 70%
(R$ 2,5 bilhdes).

» Permissao para financiamento indireto de
produtores via compra de CPR de
agroindustrias e tradings.
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Medidas Emergenciais
» FiInanciamento da Agricultura

» Garantia de preco minimo para a proxima
safra.

= Aquisicao de produtos (formacao de
estoques — AGE).

= Subvencao aos produtores (diferenca
entre precos de mercado e preco minimo).

= Créditos para a comercializacao.
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Medidas Emergenciais

> FiInanciamento do Investimento e da
Producao

« Manutencao da meta de R$ 90 bilhdes do
BNDES e da TJLP em 6,25%.

= Fundo da Marinha Mercante mais
R$ 10 bilhdes.

= 22 Fase do Programa Revitaliza
(R$ 4 bilhdes).
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Medidas Emergenciais

» FiInanciamento da Construcao Civil

« Linha de Capital de Giro de R$ 3 bilhoes,
na Caixa Economica Federal, com
recursos da poupanca habitacional.

- Permite utilizar até 5%, nas operacoes de
capital de giro, do limite de 65% dos
depdsitos de poupanca que sao
direcionados ao financiamento de
habitacao pelo SBPE
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Medidas Emergenciais

» Estimulo para Operacoes de Mercado

« Reducao do compulsoério condicionada a
aquisicao de carteiras de empréstimos.

« Autorizacao para o BB e a CEF adquirirem
participacao acionaria instituicoes
financeiras (MP 443).

» Criacao da Caixa Banco de Investimento.
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NOVAS MEDIDAS: CREDITO

> Setor automobilistico:

= R$ 4 bi do Banco do Brasil para Bancos de
montadora mais recursos dos bancos privados
(compulsorio)

= Financiamento de motos

» BNDES:

« Mais R$ 10 bi para capital de giro, pre-embarque de
exportacoes e empréstimos ponte.

» Pegquena e média empresa:
= Mais R$ 5 bi para capital de giro via Banco do Brasil.
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NOVAS MEDIDAS: TRIBUTOS

> Postergar data de pagamento:

>
>
>

Pl: do dia 15 para o dia 25
PIS/COFINS: do dia 20 para o dia 25

R Retido Fonte: do dia 10 para dia 20

» Contribuicao da Previdéncia de 10 para 20

» Aceleracao da Devolucao de créditos tributarios
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Politica Anti-Ciclica: 2009

Politica Monetaria

» Reducao do custo financeiro.

» Retomada da expansao do crédito.

Politica Fiscal

» Manutencao dos investimentos (PAC +
Pre-Sal).

» Manutencao dos programas sociais.

» Contencao do crescimento do gasto de
custelo.
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O BRASIL esta mais preparado
para enfrentar essa crise

> Economia mais dinamica.
> Potencial de mercado interno.

» Reservas em reais (compulsorio R$ 220 bi) e
dolares.

» Bancos publicos (34% do credito).
» Reservas de petroleo e gas.

» Regulacao financeira.



CRESCIMENTO DO PIB
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VENDAS NO COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO *
var.% acumulada nos ultimos 12 meses
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NOVA CLASSE MEDIA

Participacédo da Classe Média (%) na Classe C - Taxa (%)
Estrutura de Classes - 15 a 60 anos
Eo Trabalho - 6 RegibGes Metropolitanas E1 6

49,9

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008*

*/ Dados disponiveis até Abril/08.
Fonte: CPS/FGYV a partir dos microdados da PME. Elaboracao: MF/SPE.



RESULTADO PRIMARIO E NOMINAL DO SETOR PUBLICO
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DEFICIT FISCAL EM 2008
Projecéo FMI (% do PIB)
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DIVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO
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CONTROLE DA INFLACAO

Inflacdo acumulada nos ultimos 12 meses - (IPCA)

FOCUS - Expectativas de
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RESERVAS INTERNACIONAIS
(US$ bilhdes)

C e Out/08
Variacao entre mar/06 e out/08: u(fq
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PARTICIPACAO DOS PAISES NAS
EXPORTACOES BRASILEIRAS

2002 2007

Fonte: MDIC. Elaboracdo: MF/SPE



PARTICIPACAO DOS BANCOS PUBLICOS NO
VOLUME TOTAL DE CREDITO
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Primeiros sinais de melhora nos
mercados domeésticos

» Recuperacao no volume de operacoes
de ACCs.

» Reducao da volatilidade cambial.

» Reducao da volatilidade da Bovespa.
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CAMBIO CONTRATADO - OPERACOES DE ACC
(US$ milhdes)
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EVOLUCAO DA TAXA NOMINAL DE CAMBIO
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Continuacao do Crescimento

> O PAC teve sucesso em acelerar o
crescimento.

» ApOs a aceleracao, a taxa de crescimento
estabilizou-se em nivel elevado, com forte
Influéncia dos investimentos.

» Em funcao da crise internacional, a
projecao de crescimento para 2009 passou
para 4,0%.
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CRESCIMENTO DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

Var.% acumulada nos ultimos 12 meses
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¥2X& Ministério da Fazenda
CRESCIMENTO DA PRODUCAO DE BENS DE CAPITAL

Var.% acumulada nos ultimos 12 meses
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INVESTIMENTOS DO GOVERNO CENTRAL
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Aumento da Taxa de Investimento

(FBKF / PIB — média movel de 4 trimestres: valores correntes)
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CRESCIMENTO DO PIB

. Cenario do PAC _ e
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