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A Crise de 2008 : cenario externo

> Crise mais forte desde 1929

> Crise mais grave do que as ocorridas nos
anos 90 (crise de US$ bilhdes em economias
“emergentes”)

» Epicentro nos paises avancgados (crise de
US$ trilhdes em economias “avancadas”)

» Crise € mundial porque foi exportada a todos
0S paises
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Crise financeira atinge a
economia real dos avancados

» AcOoes (ousadas) dos Governos estancaram
guebradeira dos bancos

» Tempestade financeira amainou

» Deixou crédito escasso e caro

» Reduziu a riqueza das familias (bolsas, moradia)
> Bolsas perderam US$ 30 trilhdes (1 ano)

» EUA em recessao, desemprego e deflacao

» Nomeacao da equipe econdmica do presidente
Obama ¢ positiva
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SPREAD (TAXA DE RISCO) DO INTERBANCARIO
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Fonte: Fed e Reuters Elaboragcao: MF/SPE
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BOLHA SUBPRIME: precos das
residéncias em queda nos EUA

indice Case-Shiller 10 e valores dos contratos futuros
(Chicago Mercantile Exchange)
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INDICE DE CONFIANCA DO CONSUMIDOR
DA UNIVERSIDADE DE MICHIGAN
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Fonte: Universidade de Michigan Elaboracio: MF/SPE
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Crise de confianca nos EUA
» Grande incerteza com o futuro
> Emprego
»Salario
» Demanda

> Efeito MANADA (irracionalidade)
» Tendéncia a poupanca

> Expectativa auto-realizavel
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TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB *
EFETIVA E PROJETADA (%aa)
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*/ As projecdes para 2008 e 2009 foram revisadas em novembro (WEQO Update).
Fonte: FMI (WEO) Elaboracao: MF/SPE
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TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB *
EFETIVA E PROJETADA (%aa)
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*/ As projecdes para 2008 e 2009 foram revisadas em novembro (WEQO Update).
Fonte: FMI (WEO) Elaboracao: MF/SPE
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TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB *
EFETIVA E PROJETADA (%aa)
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*/ As projecdes para 2008 e 2009 foram revisadas em novembro (WEQO Update).
Fonte: FMI (WEO) Elaboracao: MF/SPE
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Impacto nos emergentes e menor
sem recessao

> Reducdo do CREDITO e elevacdo do CUSTO
FINANCEIRO

> SAIDA DE CAPITAIS (remessas de lucros e
saidas de bolsa e outros ativos financeiros para
cobrir perdas e aversao a risco)

> DESVALORIZACAO CAMBIAL (valorizacdo do
dolar e iene) e deterioracao CONTA CORRENTE

> EMERGENTES ~ DINAMICOS  desaceleram
crescimento, porém sem RECESSAO
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Principais impactos da crise
sobre o Brasil

» No Brasil impacto menor, mesmo entre os
EMERGENTES (até setembro atividade NORMAL)

> China, India, Russia em desaceleracéo desde o
Inicio do ano

> Brasil esta MELHOR PREPARADO

» Diziam que o Presidente Luiz Inacio Lula da Silva
tinha “SORTE” (ainda bem), surfando na onda
expansao mundial.

» Agora enfrentamos a “MAIOR CRISE” com bom
desempenho (nao se fala mais em sorte), resultado
do trabalho de preparacao do pais
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Por que o Brasil esta mais preparado
para enfrentar essa crise?

» Governo promoveu um NOVO CICLO DE
DESENVOLVIMENTO: crescimento vigoroso com
distribuicao de renda e mais empregos

> PAC (2006): dinamismo

Melhor situacao fiscal: menor divida publica
Menor vulnerabilidade externa

> Reservas elevadas

> Inflacao sob controle

> Mercado de massa
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BRASIL entre os mais solidos
Crescimento sustentavel

PiB
Taxas (%) 29 30 4° 12 20

Trim. Trim. 2007 Trim. 2007 Trim. 2008 Trim. 2008

2007
Ultimos 4 trimestres/ 4 trimestres 4,8 5,1 5,4 5,8 6,0
imediatamente anteriores
r----—-—-—-—7m7=77/=7===-=-=-==-==============" ';
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anterior (com ajuste sazonal)

Fonte: IBGE
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CRESCIMENTO DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO

Var.% acumulada nos ultimos 12 meses
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Fonte: IBGE Elaboracado: MF/SPE
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CRESCIMENTO DA PRODUGAO DE BENS DE CAPITAL
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Fonte: IBGE Elaboracao: MF/SPE
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INVESTIMENTOS DO GOVERNO CENTRAL
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*/ Estimativas.
Fonte: MF/STN Elaboragao: MF/SPE




18,5%
18,0% |
17,5%
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Fonte: IBGE.

Aumento da taxa de investimento

(FBKF / PIB — média movel de 4 trimestres: valores correntes)

PAC: 18,3%

16,5% :

V.06 = 1.07 .07 1l.o7 V.07 108 11.08

Elaboracdo: MF/SPE.
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MAIS EMPREGO FORMAL?™

(em milhares)

2.500 -

2.148

2.000 -

1.500 -

1.000 -

500 -

O |
2003 2004 2005 2006 2007 2008

*/ Valores acumulados no ano (Janeiro-Outubro) .
Fonte: MTE/CAGED Elaboracdo: MF/SPE.
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EMPREGO, RENDA E MASSA SALARIAL

(Var.% acumulada em 12 meses)
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*/ Com base na renda do trabalho principal.

Fonte: IBGE/PME.

Elaboracao: MF/SPE.
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MERCADO DE MASSA

» Crescimento da capacidade de consumo da populacao
- Expansao do emprego e da renda
. Salario minimo
- Revolucao no crédito: crédito consignado (78 bi)
- Ampliacao dos programas sociais
Controle da inflacao

» Surgimento de uma nova classe média
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VENDAS NO COMERCIO VAREJISTA
var.% acumulada nos ultimos 12 meses
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(*) Inclui veiculos, motos, partes e pecas e materiais de construcao.
Fonte: IBGE. ElaboraGao: MF/SPE



ELEVAGAO DO SALARIO MINIMO REAL*
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RECURSOS LIVRES - PESSOA FISICA

(valores nominais)

Os recursos livres aplicados no segmento de pessoa fisica sairam de R$ 83,05 bilhdes
em jan/02 para R$ 391,92 bilhdes em out/08, um crescimento de 372% no periodo.
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Fonte: BCB. Elaboracao: MF/SPE
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NOVA CLASSE MEDIA

Participacido da Classe Média (%) na Classe C - Taxa (%)
Estrutura de Classes - 15 a 60 anos
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*/ Dados disponiveis até Abril/08.
Fonte: CPS/FGYV a partit dos microdados da PME. Elaboracio: MF/SPE.




RESULTADO PRIMARIO E NOMINAL DO SETOR PUBLICO

(% do PIB)
Equilibrio fiscal com Jan—Out/08:
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*/ 12 meses encerrados em Outubro/08. Fonte: BCB Elaboracao: MF/SPE
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DIiVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO
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Elaboracédo: MF/SPE
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Composicao da Divida Publica Mobiliaria Federal interna
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Fonte: Tesouro Nacional



RESERVAS INTERNACIONAIS
(US$ bilhoes)
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Elaboracdo: MF/SPE.



PARTICIPAGCAO DOS PAISES NAS
EXPORTAGOES BRASILEIRAS
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Fonte: MDIC. Elaboracao: MF/SPE
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CONTROLE DA INFLAGAO

Inflacao acumulada nos ultimos 12 meses - (IPCA)
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Fonte: BCB Elaboracdo: MF/SPE.
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Por que o sistema financeiro no Brasil
esta menos exposto a crise financeira?

» Menor alavancagem
» Baixa inadimpléencia
» Grandes bancos publicos

» Reservas compulsorias elevadas
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Grau de alavancagem sobre o Patriménio
(indice médio dos 10 maiores bancos®)

Os 10 maiores bancos detém indices de Basiléia muito acima do recomendado tanto
internacionalmente (8%), quanto pelo Banco Central do Brasil (11%).

35x

Basileia BACEN Bancos Lehman
Brasileiros Brothers

*/ o indice foi ponderado pelo valor do ativo total das instituicdes.
Fonte: BCB.
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Depositos Compulsoérios (RS Bilhoes)

11

set/08 out/08 14/nov/2008
Fonte: Banco Central
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Principais medidas adotadas

> Mercado interbancario

« Reducdo do compulsério (R$ 100 bilhdes) e
agilizacao das operacoes de redesconto

> Mercado cambial e exportacoes

= Leildoes de dolares em moeda e mercado futuro
(swaps)

= Swaps de moeda com outros bancos centrais
(US$ 30 bilhdes com o Fed)

« Leildo de US$ direcionado para o financiamento
de ACCs
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Principais medidas adotadas

» Financiamento da Agricultura (empreqo)

> Antecipacao de desembolsos BB

» Recursos adicionais de varios fundos (R$ 5,0
bilhdes)

» Aumento do crédito direcionado (exigibilidade)
com compulsério (R$ 5,5 bilhdes)

» Aumento do direcionamento dos recursos da
poupanca rural para agricultura de 65% para
70% (R$ 2,5 bilhdes)
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Principais medidas adotadas

> Financiamento da Agricultura (continuacao)

> Permissao para financiamento indireto de
produtores via compra de CPR de agroindustrias
e tradings

> Linha de R$ 500 milhées para produtores do
Centro-Oeste

> Garantia de PRECO MINIMO para a proxima
safra: aquisicao de produtos (formacao de
estoques), pagamento da diferenga entre pre¢os
de mercado e pre¢co minimo



& Ministério da Fazenda

Principais medidas adotadas

» Financiamento do investimento e da producao

- Manutencido da meta de R$ 90 bilhdes do
BNDES

« Manutencao da TJLP em 6,25%

« Fundo da Marinha Mercante (mais R$ 10
bilnoes)

» 22 Fase do Programa Revitaliza (R$ 4 bilhdes)
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Principais medidas adotadas

» Financiamento do investimento e da producao
(continuacao)

= Mais R$ 10 bi para capital de giro, pré-
embarque de exportacoes e empréstimos
ponte

- Repasse de linha de R$ 5 bilhdes do Banco
Mundial para o BNDES
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Principais medidas adotadas

» Financiamento da construcao civil (empreqo)

= Linha de capital de giro de R$ 3 bilhdes na Caixa
Econdmica Federal, com recursos da poupanca
habitacional e garantia adicional da Uniao

= Permissao para aplicacao de até 5% dos
depositos de poupanca em operagoes de capital
de giro para construcao
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Principais medidas adotadas

» Financiamento da construcao civil (cont.)

- Ampliacdo de R$ 7 mil para R$ 25 mil do limite
de financiamento para aquisicao de material de
construcao (por meio da CEF)

= Linha de financiamento imobiliario, por parte do
Banco do Brasil e da Caixa Econbémica Federal,
para servidores publicos da Unido (até R$ 4
bilhOes de cada instituicao)
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Principais medidas adotadas

> Setor automobilistico: (24% PIB Industrial)

- R$ 4 bi do Banco do Brasil para bancos de
montadoras

> Pequena e média empresa:

- Mais R$ 5 bi para capital de giro via Banco do
Brasil

> IOF:

« Reducao de 3% para financiamentos de motos
e 1,5% para aplicacao de capital estrangeiro
em renda fixa



& Ministério da Fazenda
Principais medidas adotadas

» Fortalecimentos dos bancos publicos:

= Autorizacao para o BB e a CEF adquirirem
participacao acionaria instituicoes financeiras
(MP 443).

= Aquisicao da Nossa Caixa

= Criacao da Caixa Banco de Investimento
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Principais medidas adotadas

> Politica tributaria e divida publica

- Postergacao do pagamento de impostos
= |Pl: do dia 15 para o dia 25
» PIS/COFINS: do dia 20 para o dia 25
= IR Retido Fonte: do dia 10 para dia 20
= Contribuicao da Previdéncia de 10 para 20
= Postergar pagamentos do SIMPLES NACIONAL
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Medidas anti-ciclicas

» Desaceleracao do crédito em outubro 25%

» Queda da demanda 20%

» Retomada parcial do crédito em novembro

» (Governo continuara expansao da liquidez

» Medidas anti-ciclicas em 2009

» Aumento do crédito e reducao custo financeiro

» Manutencao dos investimentos publicos e
programas sociais, medidas tributarias
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CRESCIMENTO DO PIB
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Fonte: IBGE (até 2007), MF/SPE (projecado 2008-10). Elaboracdo: MF/SPE
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