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A Crise de 2008

Crise mais forte desde 1929
Epicentro nos paises avancados — perda de US$ trilndes

Crise MUNDIAL foi exportada a todos os paises

AcoOes (ousadas) dos Governos estancaram quebradeira
dos bancos

Deixou crédito escasso e caro

Reduziu a rigueza das familias (bolsas, moradia) e a
demanda: bolsas perderam U$ 30 trilhdes em um ano
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SPREAD (TAXA DE RISCO) DO INTERBANCARIO
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Fonte: Fed e Reuters Elaboragcao: MF/SPE
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BOLHA SUBPRIME: precos das
residéncias em queda nos EUA

indice Case-Shiller 10 e valores dos contratos futuros
(Chicago Mercantile Exchange)
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INDICE DE CONFIANCA DO CONSUMIDOR
DA UNIVERSIDADE DE MICHIGAN
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Fonte: Universidade de Michigan Elaboracio: MF/SPE
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RECESSAO E DEFLACAO
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*/ As projecdes para 2008 e 2009 foram revisadas em novembro (WEQO Update).
Fonte: FMI (WEO) Elaboracao: MF/SPE
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TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB *
EFETIVA E PROJETADA (%aa)
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*/ As projecdes para 2008 e 2009 foram revisadas em novembro (WEQO Update).
Fonte: FMI (WEO) Elaboracao: MF/SPE
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Impacto nos emergentes

> Reducdao forte do CREDITO (comércio) e
elevacao do CUSTO FINANCEIRO

> SAIDA DE CAPITAIS (remessas e desmonte carry
trade) para cobrir perdas e AVERSAO A RISCO

> DESVALORIZACAO CAMBIAL (valorizacao do
dolar e iene) e deterioracao CONTA CORRENTE

> EMERGENTES  DINAMICOS  desaceleram
crescimento, sem entrar em RECESSAO
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Principais impactos da crise
sobre o Brasil

> No Brasil, impacto menor mesmo entre os
EMERGENTES

> China, India e Russia em desaceleracao desde
o inicio do ano

> Brasil esta melhor preparado para enfrentar
essa crise
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Economia em expansao
PAC

PIB em %
Taxas (%) 29 30 4° 12 20

Trim. Trim. 2007 Trim. 2007 Trim. 2008 Trim. 2008

2007
Ultimos 4 trimestres/ 4 trimestres 4,8 5,1 5,4 5,8 6,0
imediatamente anteriores
r- - - -—-—=-=-=-=-=-=-=-=-=-""=-=-=-"="="=="="="====-=-===== ';
I Trimestre/mesmo trimestre 5,4 5,6 6,2 5,9 6,1 |
| do ano anterior |
e e e e e e e e e e e e Em e o o Em Em e Em Em Em Em e Em Em Em Em e Em e mm o ]
Trimestre/ trimestre imediatamente 1,3 1,9 1,8 0,8 1,6

anterior (com ajuste sazonal)

Fonte: IBGE
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MERCADO INTERNO -PMC
Vendas Comércio Varejista var.% 12 meses
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(*) Inclui veiculos, motos, partes e pecas e materiais de construcao.
Fonte: IBGE. ElaboraGao: MF/SPE
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CRESCIMENTO DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO

Var.% acumulada nos ultimos 12 meses
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Fonte: IBGE Elaboracado: MF/SPE
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CRESCIMENTO DA PRODUGAO DE BENS DE CAPITAL

249, - Var.% acumulada nos ultimos 12 meses
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Fonte: IBGE Elaboracao: MF/SPE




DESEMPENHO DAS EMPRESAS NO 3° TRIMESTRE

R$ bilhdes
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*/ Considerando 192 empresas, excluindo Vale, Petrobras, JSFH e setor financeiro.
Fonte: FSP (16/11/2008 — pag. B8) / Economatica.
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DESEMPENHO DAS EMPRESAS NO 3° TRIMESTRE

R$ bilhdes

B Despesa financeira liquida
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*/ Considerando 192 empresas, excluindo Vale, Petrobras, JSFH e setor financeiro.
Fonte: FSP (16/11/2008 — pag. B8) / Economatica.



DESEMPENHO DAS EMPRESAS NO 3° TRIMESTRE

R$ bilhdes
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*/ Considerando 192 empresas, excluindo Vale, Petrobras, JSFH e setor financeiro.
Fonte: FSP (16/11/2008 — pag. B8) / Economatica.
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INVESTIMENTOS DO GOVERNO CENTRAL
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*/ Estimativas.
Fonte: MF/STN Elaboragao: MF/SPE




Aumento da taxa de investimento

(FBKF / PIB — média movel de 4 trimestres: valores correntes)

18,3%

PAC:

16,5% :

V.06 = 1.07 .07 1l.o7 V.07 108 11.08

Fonte: IBGE. Elaboragcdo: MF/SPE.



RESULTADO PRIMARIO E NOMINAL DO SETOR PUBLICO

(% do PIB)
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*/ 12 meses encerrados em Outubro/08. Fonte: BCB Elaboracao: MF/SPE
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DIiVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO
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*/ Posicao de Outubro/08.
Fonte: BCB
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Elaboracédo: MF/SPE

A divida publica
caiu ainda mais
apos a crise
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RESERVAS INTERNACIONAIS
(US$ bilhoes)
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Fonte: BCB.

Nov/08 *

Nivel de reservas 205,7

permanece elevado
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Elaboracdo: MF/SPE.



PARTICIPAGCAO DOS PAISES NAS
EXPORTAGOES BRASILEIRAS
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Maior
diversificacao
comercial

Fonte: MDIC. Elaboracao: MF/SPE



¥2& Ministério da Fazenda
CONTROLE DA INFLAGAO

Inflacao acumulada nos ultimos 12 meses - (IPCA)

.~ FOCUS - Expectativas de
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Fonte: BCB Elaboracdo: MF/SPE.




& Ministério da Fazenda

Sistema financeiro brasileiro menos
exposto a crise

» Menor alavancagem

» Baixa inadimpléencia

» Melhor regulacao

» Grandes bancos publicos

» Reservas compulsorias elevadas
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Grau de alavancagem sobre o Patriménio
(indice médio dos 10 maiores bancos®)

Os 10 maiores bancos detém indices de Basiléia muito acima do recomendado tanto
internacionalmente (8%), quanto pelo Banco Central do Brasil (11%).

Basileia BACEN Bancos Lehman
Brasileiros Brothers

*/ o indice foi ponderado pelo valor do ativo total das instituicdes.
Fonte: BCB.
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Depositos Compulsoérios (RS Bilhoes)
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Fonte: Banco Central
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Principais medidas adotadas

> Liberacao compulsorio R$ 100 bilhoes

> Liberacao de dolares via leiloes (ACC e ACE)
> Swap de US$ 30 bilhoes com FED

> Reforco do BNDES R$ 90 bilhoes + R$ 10 bilhoes
iro

> Agricultura R$ 17.5 bilhoes

» Construcao, setor automobilistico e pequenas e
meédias empresas
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Construcao civil

> Grande potencial de crescimento (crédito 3% PIB)

> CEF _pelo menos R$ 20 bilhoes ano
= Linha de capital de giro de R$ 3 bilhdes na CEF
- FGTS estuda mais recursos para GIRO

- Ampliacdo de R$ 7 mil para R$ 25 mil do limite de
financiamento para aquisicao de material de
construcao (por meio da CEF)

= Linha de financiamento imobiliario para servidores
publicos de até R$ 4 bilhdes no BB e CEF

= Nao tem subprime
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Principais medidas tributarias

> Politica tributaria e divida publica
« Postergacao do pagamento de impostos
« IPI, PIS/COFINS, IR retido fonte
» Contribuicao da Previdéncia de 10 para 20
= Aceleracao da devolucao de créditos tributarios
« Postergar pagamentos do SIMPLES NACIONAL
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Problemas enfrentados pela
economia brasileira
» Derivativos: equacionado (com perdas)

> Novembro: melhorou mas crédito nao
retornou ao normal

» Pequenos e medios
» Externo e mercado capitais
» Empresas captando no Brasil

» Reducao da confianca do consumidor e do
empresariado
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Acoes (anti-ciclicas) do Governo

» Manutencao dos investimentos do PAC

> Expansao do crédito e redugao do custo
financeiro

> Medidas tributarias (prorrogar Pis/Cofins
cumulativo)

» Manter todos programas de habitacao e
saneamento

» Manter a capacidade de investimento dos
Estados e Municipios
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CRESCIMENTO DO PIB
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Fonte: IBGE (até 2007), MF/SPE (projecado 2008-10). Elaboracdo: MF/SPE
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