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& Ministério da Fazenda

» Esta em curso um processo de crescimento
sustentavel.

> Implantacao do Novo Modelo de Desenvolvimento:
- Socilal-Desenvolvimentismo
crescimento econOmico mais vigoroso

reducao das desigualdades sociais e
regionais (maior geracao de riqueza,
gue esta sendo compartilhada de forma
mais equitativa)

» Por que o crescimento é sustentavel ?




ﬁ Ministério da Fazenda
CRESCIMENTO SUSTENTAVEL

> Baixa vulnerabilidade externa

. Superavit comercial (US$ 46 bi em 2006) e
em transacoes correntes

Reservas internacionais (US$ 161 bi)

> Estabilidade monetaria

Inflacao baixa e estavel (2006: 3,14%; 2007
3,7%; 2008 ® 4%)

Dissipacao da cultura inflacionaria




& Ministerio da Fazenda
CRESCIMENTO SUSTENTAVEL

» Responsablilidade fiscal

Resultado primario setor publico consolidado:
4,37% do PIB (acumulado 12 meses)

Déficit nominal atingiu o menor valor da série
historica (2,08% do PIB) — rumo ao déficit
nominal zero

Divida liquida de 44,4% do PIB em julho/07 —
rumo a 36% em 2010




ﬁ Ministério da Fazenda
CRESCIMENTO SUSTENTAVEL

> Taxas malores de crescimento e crescimento
mais vigoroso

- PIB cresce a 21 trimestres consecutivos
Consumo cresce a 14 trimestres consecutivos
Investimento cresce a 13 trimestres consecutivos
Setor financeiro solido

Lucros do setor produtivo demonstram solidez das
empresas

Mercado interno crescendo
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CRESCIMENTO SUSTENTAVEL

ANOS RUINS ANOS BONS
2007

1998 2002 2000 2004
Crescimento do
ol 0,04 2.7 43 5.7 4.7
Taxa Selic (final de 29.00 25 00 15.75 17.75 11.50
periodo) - %aa
Inflag&o (IPCA) - % 1,65 12,53 5.97 7.60 3.74
Risco pals - pontos 1.197 1.529 773 397 201
base
cresc. dos 0,3 5,2 5,0 9,1 7,2
Investimentos - %
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CRESCIMENTO SUSTENTAVEL

ANOS RUINS

ANOS BONS

2007

1998 2002 2000 2004
Superavit Primario
(%PIB) 0,0 3.6 3,2 4,2 4,4
Divida Liquida do
Setor Publico (%6PIB) 38,9 0,5 49,5 47,0 44,4
D,|V|c_la Externa Totial 3.2 2.7 3.1 1.4 0.2
Liquida / Exportacoes
Saldo Comercial
(US$ bilhdes) -6,6 13,1 -0,8 33,6 45,2
Saldo em Transacdes
Correntes (%PIB) 4,0 -1.5 -3.8 1.8 1.0
Reservas (US$ 34,4 16,3 31,5 27,5 161,0
bilhGes)




O BRASIL E A
TURBULENCIA
INTERNACIONAL




& Ministério da Fazenda
CARACTERIZACAO DA TURBULENCIA

» Ligquidez financeira sem igual na historia:

« O volume global de ativos financeiros (acoes,
depositos bancarios e titulos de empresas e
governos) vem crescendo de forma significativa e
supera o PIB mundial.

« Forte expansao das operacfes com instrumentos
derivativos.

« Aumento da importancia das operacOes dos fundos
de hedge.

« Entre ativos financeiros, derivativos e fundos de
hedge, o volume de liquidez Iinternacional €& de
aproximadamente US$ 400 trilhdes
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PACOTES DE AJUDA EM MOMENTOS DE

TURBULENCIA FINANCEIRA
(US$ bilhdes)
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- México (1994): pacote de ajuda orquestrado pelo governo norte-americano

- Asia (1997): ajuda do FMI

- Russia (1998): ajuda do FMI

- Brasil (1998): ajuda do FMI

- 11 de Setembro (2001): oferta de liquidez dos bancos centrais americano e europeu

- Crise do Subprime (2007): oferta de liquidez dos bancos centrais de Estados Unidos, Unido Européia, Japdo e Australia até o dia 21
de agosto/07.

Fonte: Revista Exame, Edicdo n®900, Ano 41, n°16, 29/08/2007 - p.26-27




COMPOSICAO DO PIB MUNDIAL
O PIB mundial é de US$ 48,2 trilhdes*

Estados Unidos
20%

Demais
30%

Europa**
199
Brasil &
3%
india
6%
Japéao _
806 China
14%

*/ Dados do Banco Mundial para 2006.
**/ Considerando os paises da zona do euro e o Reino Unido
Fonte: Revista Exame, Edi¢&do n°900, Ano 41, n°16, 29/08/2007 - p.24




& Ministerio da Fazenda
EFEITOS DA TURBULENCIA

» Solidez macroeconomica torna o
Brasil muito mails resistente a
choques.

» Alta liquidez dos ativos brasileiros
aumenta a sua volatilidade.

» Realizacao de lucros apoés elevados
ganhos dos ativos brasileiros.
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Efeitos da Crise Imobiliaria sobre Preémio de Risco
Variacao % no Prémio de Risco entre 23.07.2007 e 29.08.2007
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Fonte: JP Morgan. Elaboracédo: MF/SPE.  Nota: dados preliminares de 29.08.07 (18:00 h)
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Efeitos da Crise Imobiliaria sobre Bolsas
Variacao % nas Bolsas entre 23.07.2007 e 29.08.2007
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Fonte: Valor Econémico e Bloomberg. Elaboracédo: MF/SPE  Nota: dados preliminares de 29.08.07 (18:00 h).
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Efeitos da Crise Imobiliaria sobre Taxa de Cambio
Variacao % nas Taxas de Cambio entre 23.07.2007 e 29.08.2007
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Fonte: BCB. Elaboracéo: MF/SPE. Nota: dados preliminares de 29.08.07 (18:00 h)
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& Ministério da Fazenda
EFEITOS DA TURBULENCIA

» Nao houve fuga de capitais.

» Fluxo cambial positivo durante a
turbuléncia.

» Nao houve falta de liquidez.

» Nao houve venda de titulos brasileiros.
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REFLEXOS DA TURBULENCIA NO BRASIL

» Qual € o cenario mais pessimista?

Reducao do crescimento mundial

Aumento do risco pais
- Elevacao do custo do capital
- Reducéao do superavit comercial

- Reducao da entrada de capitals
externos

- Desvalorizacao do Real
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REFLEXOS DA TURBULENCIA NO BRASIL

» Quals seriam os efeitos do cenario mais
pessimista?

- O superavit comercial cai, mas continua muito
positivo — leve desvalorizacao do Real

- A gqueda da demanda externa é compensada
pelo crescimento da demanda domeéstica

- A eventual reducao do preco das commodities
reduz a inflacado e é compensada pela eventual
desvalorizacao do Real




& Ministério da Fazenda
REFLEXOS DA TURBULENCIA NO BRASIL

» Quals seriam os efeitos do cenario mais
pessimista?

- E a desvalorizacao do Real estimula
exportacbes de manufaturados no médio prazo

e Baixo ou nenhum impacto sobre o crescimento

- Estimativas preliminares apontam para
uma desaceleracao entre 0,1 e 0,3 ponto
percentual em 2008
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SUPERAVIT COMERCIAL, SUPERAVIT EM CONTA
CORRENTE E AUMENTO NA ENTRADA DE CAPITAIS

EXTERNOS
(US$ milhdes)

2002 | 2003 2004 | 2005 2006 2007* | 2007**

Conta Corrente -7.637| 4.177| 11.679| 13.985| 13.621| 11.469| 3.666
Balanco comercial 13.121| 24.794| 33.641| 44.703| 46.458] 45.251| 23.985
Balanco de servicos -4.957| -4931| -4.678| -8.309| -9.654| -11.228[ -6.768
Balanco de rendas -18.191]| -18.552]| -20.520| -25.967| -27.489| -26.876| -15.939
Transferéncias unilaterais 2.390| 2.867| 3.236/ 3.558| 4.306 4,322 2.388
Conta Capital 433 498 372 663 869 739 357
Conta Financeira 7.571| 4.613| -7.895| -10.127| 15.113| 75.468| 66.479
Investimento Direto (liquido) 14,108 9.894| 8.339| 12.550| -9.420] 14.855| 28.088
Investimento em Carteira -5.119] 5.308| -4.750f 4.885| 9.573| 41.957( 31.583
Derivativos -356 -151 -677 -40 383 360 208
Outros Investimentos -1.062| -10.438| -10.806| -27.521| 14.577] 18.296] 6.599
Erros e Omissoes -66 -793| -1.912 -201 965 80| -1.240
Resultado 302| 8.496| 2.244| 4.319| 30.569| 87.755( 69.263

* acumulado em 12 meses (até julho/07)
** acumulado no ano (janeiro a julho)
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RESERVAS INTERNACIONAIS
(US$ bilhdes)

ago/07*
161

Variacéo: 101,2 bilhGes

Liquidacdo da divida
junto ao FMI
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*/ Posicdo em 28/08/2007.

Fonte: BCB.

Elaboracdo: MF/SPE.
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CONFIANCA NO BRASIL

“Brasil € o exemplo mais claro de descoberta da
estabilidade financeira na América Latina”

The Economist, edicao de 25 a 31 de agosto de 2007

“Os bancos estrangeiros continuam recomendando
investimentos no Brasil, apesar da turbuléncia. A analise
é de que o Pais se tornou o porto seguro na Ameérica
Latina para os investidores que buscam remuneracao
mais alta e risco menor. Entre as instituicoes
estrangeiras que recomendam os investimentos no
Brasil estao a Merryll Lynch, a Goldman Sachs e o
Citigroup”

Gazeta Mercantil, 20 de agosto de 2007
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CONFIANCA NO BRASIL

“Dados recentes indicam que a atividade
econOmica em mercados emergentes continua
robusta (...). Na America Latina, os indicadores
mexicanos apontaram para um crescimento mais
fraco do que o esperado no segundo trimestre,
enguanto Brasil e Argentina parecem ter
experimentado crescimento solido”

Ata do FOMC, 28 de agosto de 2007

» A situacao Internacional nao Impediu gue a
Moody’s melhorasse o rating do Brasil.
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CRIACAO DO
MERCADO DE MASSA

NOVA CLASSE MEDIA
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MERCADO DE MASSA

» Crescimento da Capacidade de Consumo da
Populacao
- Expansao do Emprego e da Renda
- Revolucao no Credito
- Ampliacao dos Programas Sociais
- Controle da Inflacao

. Salario Minimo

» Surgimento de uma Nova Classe Média
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EMPREGO FORMAL:
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*/ Acumulados no ultimos 12 meses até Julho
Fonte: MTE/CAGED Elaboracéo: MF/SPE.
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TAXA DE DESEMPREGO
(6 Maiores Regides Metropolitanas — %)
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Fonte: PME/ IBGE. Elaboragdo: MF/SPE.
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EMPREGO, RENDA E MASSA SALARIAL
(Var.% acumulada em 12 meses)

10% - m Massa Salarial B Rendimento Médio M Pessoas Ocupadas

(0) —]
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.. Fonte: PME/IBGE. Elaboracdo: MF/SPE.
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VOLUME DO CREDITO BANCARIO

(R$ bilhdes)
Julho/07
900 1 813,4
(32,7% do PIB)
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Fonte: BCB. Elaboracédo: MF/SPE
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CREDITO BANCARIO PARA PESSOAS FISICAS

(R$ bilhdes)
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Fonte: BCB. Elaboragdo: MF/SPE
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CASA PROPRIA - FINANCIAMENTO IMOBILIARIO
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Fonte: SBPE.

(ContratacOes nos ultimos 12 meses)

— Unidades (E)

—— R$ milhdes (D)
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Elaboracdo: MF/SPE
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MERCADO DE CAPITAIS

EMISSOES PRIMARIAS E SECUNDARIAS
(R$ milhdes)

160.000
140.000 A m Debéntures
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*/ Inclui notas promissorias, CRIs e quotas de fundos de investimento em direitos creditorios, dentre outros.
**/ EmissOes acumuladas em 12 meses até Julho/07.
Fonte: CVM. Elaboracdo: MF/SPE.

2007**
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EVOLUCAO REAL DO SALARIO MINIMO*

(R$)
400 - Média 2007
370,5
350 1 Média 2003-2006
306,1
257,2
Média 1995-1998 I\/\
200 -
150
100 T T T T T T T T T T T T T T
jul jul jul jul jul jul jul jul jul jul jul jul jul jul
94 95 96 97 08 99 00 01 02 03 04 05 06 07

*/ Valores a precos de Julho/07.

Fonte: IPEADATA. Elaboragdo: MF/SPE
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PROGRAMAS DE TRANSFERENCIAS
DE RENDA PARA OS MAIS POBRES

Valor (R$ bilhdes) (a) % PIB Qtde de Familias (milhdes) (b)

Bolsa Familia LOAS e RMV Bolsa Familia LOAS e RMV Bolsa Familia LOAS e RMV

2004 3,8 8,6 0,20 0,44 6,6 2,6
2005 5,7 9,9 0,26 0,46 8,7 2,8
2006 7,5 11,6 0,32 0,50 11,0 2,9
2007 8,2 12,6 0,35 0,53 11,2 3,0

a) Em 2007, 12 meses até maio.
b) Posicdo de Dezembro de cada ano. Exceto para 2007 - posi¢cao de maio.
Fontes: MPAS e MDS. Elaboracdo: MF/SPE
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REDUCAO DA POBREZA

%

307 288 290
29 -
28 -
21
26 -
25 -
24 -
23 -
22 -

28,5 28,4 28,2

21 I I I I I I I I I I
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Fonte: FGV/PNAD/IBGE. Elaboracdo: MF/SPE.
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REDUCAO DA DESIGUALDADE DE RENDA

Indice de Gini
0,600 0,600

0,605 - 0,602
0,599

0,600 ~
0,595 ~
0,590 ~

0,596

0,585
0,580 -
0,575 A
0,570 ~

0,568

0,565 T T T T T T T T T
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Fonte: FGV/PNAD/IBGE. Elaboracdo: MF/SPE.
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25

20

15

10

REDUCAO E CONTROLE DA INFLACAO
(IPCA —Var.% acumulada em 12 meses)

*/ Julho/2007
**/ Meta de Inflacdo
Fontes: IBGE e BCB. Elaboracdo: MF/SPE.
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& Ministério da Fazenda
MODELO DE CONSUMO DE MASSA

SURGIMENTO DE UMA NOVA CLASSE MEDIA

“Existem membros de uma nova classe media
emergindo quase que da noite para o dia no Brasil e
na maior parte da América Latina. (...)

No Brasil, entre 2000 e 2005, o numero de familias com
uma renda anual entre US$ 5.900 e US$ 22.000 cresceu
50%, de 14,5 milhOes para 22,3 milhoes, enquanto que
aqueles que recebem menos de US$ 3.000 por ano
cairam abruptamente para apenas 1,3 milh&ao.”

The Economist, edicao de 18 a 24 de Agosto
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CONSUMO DAS FAMILIAS

(Var.% no trimestre ante mesmo trimestre do ano anterior)

crescimento continuo em 14 trimestres
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5,3
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Fonte:IBGE. Elaborac&o: MF/SPE.
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(Crescimento acumulado no ano até Junho/07)
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@ Ministério da Fazenda

30 1
25
20 A
15 -
10 -

(*) lojas de dep./magazines, duty free, dtica, caca, pesca e camping, relojoaria e joalheria, artes, artigos esportivos.
Elaboracdo: MF/SPE.

PMC ampliada inclui veiculos, motos, partes e pecas e material de construcdo.

Fonte: PMC/IBGE.
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PRODUCAO DE AUTOVEICULOS
(Média movel trimestral c/ ajuste sazonal, unidades)
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Fonte: Anfavea Elaboracdo: MF/SPE




ACELERACAO DO
CRESCIMENTO
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PRODUC}AO INDUSTRIAL
(Crescimento acumulado no ano até junho/07)

Nao ha “doenca holandesa”

Méaqu.e Equip.(-)elétricos, eletrdnicos, comun.
Fabricac@o de Meios de Transporte
Metalurgia Basica

Minerais Nao-Metalicos

Fab. Outros Produtos da Ind.Transf.
Produtos de Metal(-) maqu. e equip.
Produtos Quimicos

Industria Geral

Industria de Transformacéo

Alimentos e Bebidas

Méaqu.e Ap. Elétricos, Eletronicos, Comum.
Vestuério

Téxtil

Borracha e Plastico

Coque, Refino petroleo, Alcool

Papel e Gréfica

Fumo

Calgados e Couro

Madeira

175

Fonte: PIM/IBGE Elaboracdo: ME/SPE
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Fonte: IBGE.

Elaboracdo: MF/SPE.
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& Ministério da Fazenda

PRODUTIVIDADE

Producao Industrial / Horas Pagas
Variacao % do trimestre em relacao ao mesmo trimestre do ano anterior
C C
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Fonte: PIM e PIMES/IBGE. Elaborac¢édo: MF/SPE.




ELEVACAO DOS
INVESTIMENTOS
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ESPIRITO ANIMAL DOS EMPRESARIOS
(Expectativas de 608 empresas em relacao a seus negocios — CIESP)

Avaliacao dos neqdcios no
primeiro semestre de 2007

PIOR

Expectativa para o seqgundo
semestre de 2007

_ o Deve permanecer
Muito Pessimista e na mesma

27% Pessimista 11% situacio 22%

Muito Otimista
e Otimista 67%

Fonte:CIESP. Elaboracao: MF/SPE.
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INVESTIMENTOS
(Var.% no trimestre ante mesmo trimestre do ano anterior)

crescimento por 13 trimestres consecutivos

.00 .00 .01 1101 1.02 1.02 103 NIl.03 1.04 11.04 1.05 N.0O5 106 I11.06 1.07

Fonte:IBGE. Elaboracao: MF/SPE.
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PRODUCAO INDUS

RIAL E BENS DE CAPITAL

(taxa de crescimento em relacao ao mesmo trimestre do ano anterior)

20% -
18% A
16% - ®@ Industria Geral

14% - B Bens de Capital

12% A
10% -
8%
6% A
4% -

2% A

0% -

18,5%

14,8%

1° trim 06 2° trim 06 3° trim 06 4° trim 06 1° trim 07 2° trim 07

Fonte: IBGE. Elaboracdo: MF/SPE.




DESAFIOS PARA
EXPANDIR O
POTENCIAL DE
CRESCIMENTO
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POLITICA ECONOMICA, CRESCIMENTO E
DESENVOLVIMENTO

Os desafios mais imediatos a politica
econOmica do Governo Federal sao:

» A reforma tributaria

» A aprovacao da CPMF

» A desoneracao da folha de pagamento

» O controle do crescimento do gasto
corrente

» O aumento do Iinvestimento em
Infra-estrutura — PAC
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