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Consolidando a estabilidade
macroeconomica

As medidas de politica fiscal e monetaria adotadas, em um
ambiente de metas de inflacao e flexibilidade cambial
permitiram recuperar a confianca dos agentes econdmicos e
reverter o quadro de deterioracao de 2002:

 Politica fiscal responsavel, baseada em contencao de
despesas e sustentabilidade de longo prazo

 Politica monetaria consistente, para combater o0 surto

Inflacionario do fim de 2002

Melhora significativa das contas externas

Melhora na composicao da divida publica
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Consolidando a estabilidade macroecondmica

Politica Fiscal responsavel
Despesas Totais e Carga Tributaria como % do PIB

Despesas Totais (% PIB)

Carga Tributaria (% PIB)

17.6 36.0
17.4 —+ 350
17.2 —+

17.0 + 34.0
16.8 — 33.0
16.6 —

16.4 + / 320
16.2 —+ 31.0
16.0 — 30.0
15.8

15.6 -+ - Despesas daUnido — Cargatributariatotal (% PIB) | 29.0
15.4 I I I I I 28.0
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Fonte: MF/STN e MF/SRF  Preparado por: MF/SPE.
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Consolidando a estabilidade macroecondmica

Politica Fiscal responsavel
Superavit Primario como % do PIB (acumulado em 3 meses)
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Fonte: BCB. Preparado por: MF/SPE.



E.!ui@ Ministério da Fazenda

Tl i L

Consolidando a estabilidade macroecondmica

Inflacao sob controle
IPCA - Acumulado em 12 meses (%)

%
18.

16.0 T
14.0 T
12.0 T
10.0 -

8.0

6.0

5.2% |
4.0 l l . . <70

jan/03 abr/03 jul/03 out/03 jan/04 abr/04

Fonte: IBGE. Preparado por: MF/SPE.
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Consolidando a estabilidade macroecondmica

Juros Reals decrescentes

Juros Futuros - Swap DI Pré 360 dias (% a.a.)

22.0

20.0
18.0 -
16.0
14.0
12.0
10.0

21,1%

10,8%

8.0 |
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Swap DI x Pre 360 dias deflacionado pela expectativa do IPCA 12 meses a frente.

Fonte: BCB. Preparado por : MF/SPE.
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Consolidando a estabilidade macroecondmica
Risco-pais em gqueda

Risco (pontos)
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Fonte: JP Morgan. Preparado por: MF/SPE
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Consolidando a estabilidade macroecondmica
Solidez das Contas Externas

Exportacao, Importacao

Saldo
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Fonte: MDIC/ Secex. Preparado por: MF/SPE.
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Consolidando a estabilidade macroecondmica

Solidez das Contas Externas
Saldo em Conta Corrente

(US$ bilhdes - Acumulado em 12 meses)
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11
Fonte: BCB  Preparado por: MF/SPE
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Consolidando a estabilidade macroecondmica

Solidez das Contas Externas
Investimento Estrangeiro Direto (IED) + Captacdes de Médio e Longo

Prazo (acumulado em 12 meses)
US$ Bilhdes

55 1
50 b
45 1
40 4
35 1
20 -

2002 2003 2004

Fonte: BCB. Preparado por: MF/SPE. 12
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Consolidando a estabilidade macroecondmica

Melhora da Composicao da Divida Publica

Divida Publica Mobiliaria Federal Interna

Corrigida pelo Cambio + Swaps
USs$
80 —-milhdes
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Fonte: MF/STN. Preparado por. MF/SPE. 13
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ApOs um ano e 6 meses de um ajuste
consistente, os resultados ja sao visiveis

O Brasil esta crescendo

14
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O Brasil esta crescendo
PIB trimestral (com ajuste sazonal - 1990=100)
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Fonte: IBGE. Preparado por : MF/SPE.
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Producao Industrial por Categorias de Uso
(Media movel trimestral - ajustada sazonalmente)
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, O Brasil esta crescendo
Indice do Volume de Vendas no Comeércio Varejista - Brasil
Variacao (%) em 12 meses (Base 2003 = 100)
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Fonte: IBGE Pesquisa Mensal de Comércio. Preparado por: MF/SPE.
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O Brasil esta crescendo
O agronegocio continua sua trajetoria favoravel

Renda da Agricultura (somente lavouras)

R$ bilhdes
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Fonte: IPEA. Preparado por: MF/SPE.



[ ]
!.! ﬁ Ministério da Fazenda

llllllllllll

O Brasil esta crescendo

Emprego Formal - Admissdes menos Demissoes
Acumulado em 12 meses (mil postos de trabalho)
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Fonte: MTE/ Caged. Preparado por: MF/SPE. 19
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Consolidando a agenda
para o crescimento
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Crescimento
Emprego
Reducao da pobreza e da desigualdade

Reducao do custo de Fortalecimento do Protecao Social Efetiva
capital Ambiente de Negdcios

Aperfeicoamento do Melhores condicdes bt serada-CEalinade

mercado de crédito para o investidor do Ajuste Fiscal e do

Gasto Publico para
aumentar a eficiéncia
dos programas sociais

imobiliario, Instrumentos
de securitizacao de
créditos e Lei de
Faléncias

(custos, retorno,
reducao de incerteza,
crédito e informacao)

Estabilidade macroecondmica

Responsabilidade Fiscal, Metas de inflagcao, Cambio flexivel, Contas externas solidas
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Reformas Estruturais

 Reforma Tributaria

 Reforma Previdenciaria

 Marco do Setor Elétrico (decreto sendo completado)

* Leido Fortalecimento das Agéncias Regulatorias

« PPP (no Senado)

 Lei de Recuperacao das Empresas (no Senado)

 Lei da Reforma do Setor Imobiliario

* Leidos Incentivos a Pesquisa e Inovacao

« Conta Investimento — Isencao da CPMF na Alocacao da
Poupanca

 Reforma do Judiciario (Comissdes do Senado)

e & muito mais...

22
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Reduc;élo do custo do capital e eficiéncia
Institucional

 Objetivo da agenda de reformas € a melhoria do ambiente de negocios,
acesso a credito e agilizacdo do processo de resolucao de controveérsias.

 Criacao de diversos instrumentos de crédito privado inexistentes seja por
falta de normatizacao seja por incompatibilidade com aspectos legais;

» Legislacao permitindo a criacao de instrumentos de securitizacao de credito
em diversas areas - do mercado imobiliario ao setor agricola;

e Melhoria da qualidade das garantias, preservando-se as garantias
existentes de defesa do consumidor;

 Garantir a resolucdo mais eficaz e agil de conflitos, com incentivo a
mediacao e reforma do cddigo de processos. Essas medidas, tratadas no
ambito da reforma do judiciario, terdo impactos positivos em todo o

ambiente de negocios e, em particular, no sistema de crédito.
23
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Reducao do custo do capital e eficiéncia
Institucional

 Nova lei de faléncias, tendo por objetivo a preservacao dos
ativos produtivos das empresas em dificuldades assim como a
melhoria das condi¢cOes de crédito;

 Melhoria da eficiéncia tributaria com a substituicdo de impostos
em cascata por impostos sobre valor agregado;

« Simplificacao da legislacéao tributaria em diversos setores;

« Aumento da gestao e eficiéncia dos processos de defesa da
concorréncia;

« Simplificacdo dos procedimentos para abertura e fechamento
de firmas.

24
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Melhoria do ambiente para Investimento em
Infra-estrutura:

Projeto de lei uniformizando o desenho das agéncias reguladores,
garantindo

a independéncia das agéncias e a estabilidade das regras, além da
precisa deli-

delimitacdo das atribuicbes de formulacdo da politica (ministérios),
regulacao

e fiscalizacao dos contratos (agéncias)

Projeto de lei estabelecendo as Parcerias Publico-Privadas

Mecanismo eficiente para garantir o investimento privado de longo

prazo em areas de alto retorno social porém baixos retornos
financeiros. 25
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