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A Crise de 2008 : Cenario Externo

> Crise mais forte desde 1929

> Crise mais grave do que as ocorridas nos
anos 1990 (crise de US$ bilhdes em
economias “emergentes”)

» Epicentro nos paises avancgados (crise de
US$ trilhdes em economias “avancadas”)

» Crise sistémica (todos os mercados) e
mundial (todos os paises)
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Crise Financeira atinge a
Economia Real

» Acoes (ousadas) dos Governos estancaram
quebradeira dos bancos

» Tempestade financeira amainou
» Deixou crédito escasso e caro

> reduziu a riqueza das familias (bolsas,
moradia...)

> Descapitalizou instituicoes financeiras e
empresas
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Consegqiiéncias da Crise Mundial
> Forte queda da DEMANDA e do INVESTIMENTO

> Forte queda do NIVEL DE ATIVIDADE dos paises
avancados

> DuUvida: tamanho e duracdo da RECESSAO
» Difusao da Perda de Confianca

» Somente paises emergentes mantem crescimento
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Reacao dos Paises pode abrandar
a crise e encurta-la

> Aprender com erros do passado: isolacionismo,
protecionismo e passividade dos Governos

> Disposicdo para ACAO CONJUNTA dos governos
para: regular mercados, sintonizar politicas anti
ciclicas e combater protecionismo

» (G-20 torna-se principal FORUM de coordenacao e
coloca emergentes como protagonistas

» (5-20 fez 3 reunides em 1 més, marcou a proxima
e val fazer os encaminhamentos
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SPREAD (TAXA DE RISCO) DO INTERBANCARIO
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Fonte: Fed e Reuters Elaboragcao: MF/SPE
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EVOLUGCAO DO RISCO-PAIS
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INDICE DE CONFIANCA DO CONSUMIDOR
DA UNIVERSIDADE DE MICHIGAN
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Fonte: Universidade de Michigan Elaboracio: MF/SPE
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Crise de Confianca

» Condicoes objetivas:

» Escassez e encarecimento do credito
» Queda da renda e da riqueza

» Condicoes subjetivas:

> Grande incerteza

» Efeito Manada (irracionalidade)

» Expectativa auto-realizavel
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TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB *
EFETIVA E PROJETADA (%aa)
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*/ As projecdes para 2008 e 2009 foram revisadas em novembro (WEQO Update).
Fonte: FMI (WEO) Elaboracao: MF/SPE
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TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB *
EFETIVA E PROJETADA (%aa)
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*/ As projecdes para 2008 e 2009 foram revisadas em novembro (WEQO Update).
Fonte: FMI (WEO) Elaboracao: MF/SPE
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TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB *
EFETIVA E PROJETADA (%aa)
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*/ As projecdes para 2008 e 2009 foram revisadas em novembro (WEQO Update).
Fonte: FMI (WEO) Elaboracao: MF/SPE
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Impacto nos Emergentes

> Reducdo forte do CREDITO (comércio) e elevacio
do CUSTO FINANCEIRO

> SAIDA DE CAPITAIS (remessa e desmonte carry
tfrade) para cobrir perdas e aversao a risco

> Queda precos de commodities, DESVALORIZACAO
CAMBIAL (valorizacao do dodlar e iene) e
deterioracao na CONTA CORRENTE

> Porém, EMERGENTES DINAMICOS podem manter
crescimento (menor) e nao entrarao em RECESSAQO
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Principais Impactos da Crise sobre o
Brasil

» No Brasil impacto menor mesmo entre os
EMERGENTES

> Até setembro MANUTENCAO do nivel elevado
de: crescimento, demanda, crédito, geracao de
empregos e alto investimento.

» A partir de Outubro - Desaceleracao

» Reducao do credito externo e das aplicacoes
de capital externo na bolsa (IPO)

> Ainda havia agao do governo para
DESACELERACAO
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Por que o Brasil esta mais preparado
para enfrentar essa crise?

» Forte dinamismo da Economia:PIB, mercado interno
em expansao e grandes projetos de investimento em
Curso.

> PAC acao proé- crescimento do Gov. (continuidade)
» Fundamentos economicos solidos

> Robustez fiscal: maiores superavits e melhor
composicao da divida

> Menor vulnerabilidade externa: cambio flutuante,
reservas internacionais e comeércio diversificado.

> Inflacao sob controle: metas de inflagao realistas e
compativels com o crescimento da economia.




& Ministério da Fazenda

BRASIL entre os mais solidos
Crescimento sustentavel

PiB
Taxas (%) 29 30 4° 12 20

Trim. Trim. 2007 Trim. 2007 Trim. 2008 Trim. 2008

2007
Ultimos 4 trimestres/ 4 trimestres 4,8 5,1 5,4 5,8 6,0
imediatamente anteriores
r----—-—-—-—7m7=77/=7===-=-=-==-==============" ';
I Trimestre/mesmo trimestre 5,4 5,6 6,2 5,9 6,1 |
; do ano anterior |
L e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e = = |
Trimestre/ trimestre imediatamente 1,3 1,9 1,8 0,8 1,6

anterior (com ajuste sazonal)

Fonte: IBGE
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VENDAS NO COMERCIO VAREJISTA
var.% acumulada nos ultimos 12 meses
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(*) Inclui veiculos, motos, partes e pecas e materiais de construcao.
Fonte: IBGE. ElaboraGao: MF/SPE
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CRESCIMENTO DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO
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Fonte: IBGE Elaboracado: MF/SPE
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CRESCIMENTO DA PRODUGAO DE BENS DE CAPITAL
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Fonte: IBGE Elaboracao: MF/SPE
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Rentabilidade sobre o PL e Endividamento
(Mediana das 500 maiores empresas)
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DESEMPENHO DAS EMPRESAS NO 3° TRIMESTRE

R$ bilhdes
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*/ Considerando 192 empresas, excluindo Vale, Petrobras, JSFH e setor financeiro.
Fonte: FSP (16/11/2008 — pag. B8) / Economatica.
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DESEMPENHO DAS EMPRESAS NO 3° TRIMESTRE

R$ bilhdes
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*/ Considerando 192 empresas, excluindo Vale, Petrobras, JSFH e setor financeiro.
Fonte: FSP (16/11/2008 — pag. B8) / Economatica.



DESEMPENHO DAS EMPRESAS NO 3° TRIMESTRE

R$ bilhdes
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*/ Considerando 192 empresas, excluindo Vale, Petrobras, JSFH e setor financeiro.
Fonte: FSP (16/11/2008 — pag. B8) / Economatica.



GERAGAO DE EMPREGOS

350.000
poasop 309442
300.000 - ' 282.841
250,000 - 204.963 239.123
206.556 202.984 203.218
200.000 -
150.000 142921
100.000 -
61.401
50.000 - l
O I I I I I I I I I
® @ @ D & ® ¥ & @ ®
F & & & & §F §© ¢ &8
TR A

Fonte: Ministério do Trabalho




& Ministério da Fazenda

INVESTIMENTOS DO GOVERNO CENTRAL
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*/ Estimativas.
Fonte: MF/STN Elaboragao: MF/SPE




Aumento da Taxa de Investimento

(FBKF / PIB — média movel de 4 trimestres: valores correntes)
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Fonte: IBGE. Elaboragcdo: MF/SPE.



RESULTADO PRIMARIO E NOMINAL DO SETOR PUBLICO
(% do PIB)

Ajuste fiscal com
crescimento
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*/ 12 meses encerrados em Setembro/08. Fonte: BCB Elaboracao: MF/SPE
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DIiVIDA LIQUIDA DO SETOR PUBLICO
(% do PIB)
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*/ Previsao para Outubro/08.
Fonte: BCB Elaboragcdo: MF/SPE
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Composicao da Divida Publica Mobiliaria Federal interna
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Fonte: Tesouro Nacional



RESERVAS INTERNACIONAIS
(US$ bilhoes)
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Fonte: BCB.
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PARTICIPAGCAO DOS PAISES NAS
EXPORTAGOES BRASILEIRAS
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Maior
diversificacao
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Fonte: MDIC. Elaboracao: MF/SPE
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CONTROLE DA INFLAGAO

Inflacao acumulada nos ultimos 12 meses - (IPCA)
FOCUS - Expectativas de
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Fonte: BCB Elaboracdo: MF/SPE.
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Por que o sistema financeiro no Brasil
esta menos exposto a crise financeira?

» Maior rentabilidade

> Malor capitalizacao

» Menor alavancagem

» Baixa inadimpléncia

» Grandes bancos publicos

» Reservas compulsorias elevadas



Rentabilidade dos Bancos Brasileiros

Retorno sobre Ativos (em %)
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Nota: Média ponderada dos 10 maiores bancos privados presentes na revista
The Bankers - Ranking dos 1000 maiores bancos 2008.
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EVOLUGAO DO INDICE DE BASILEIA

(indice médio dos 10 maiores bancos™)

Os 10 maiores bancos detém indices de Basiléia muito acima do recomendado tanto
internacionalmente (8%), quanto pelo Banco Central do Brasil (11%).
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*/ o indice foi ponderado pelo valor do ativo total das instituicdes.
Fonte: BCB. Elaboracao: MF/SPE
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Depositos Compulsoérios (RS Bilhoes)
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Fonte: Banco Central
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Principais Medidas Adotadas

> Mercado Interbancario

« Reducdo do compulsério (R$ 100 bilhdes) e
agilizacao das operacoes de redesconto.

> Mercado Cambial e Exportacoes

= Leildoes de dolares em moeda e mercado futuro
(swaps).

= Swaps de moeda com outros bancos centrais
(US$ 30 bilhdes com o Fed).

« Leildo de US$ direcionado para o financiamento
de ACCs.



& Ministério da Fazenda

Principais Medidas Adotadas

» Financiamento da Agricultura

» Antecipacao de desembolsos BB.

» Recursos adicionais de varios fundos (R$ 5,0
bilhoes).

» Aumento do crédito direcionado (exigibilidade)
com compulsério (R$ 5,5 bilhdes).

» Aumento do direcionamento dos recursos da
poupanca rural para agricultura, de 65% para
70% (R$ 2,5 bilhdes).
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Principais Medidas Adotadas

> Financiamento da Agricultura (continuacao)

> Permissao para financiamento indireto de
produtores via compra de CPR de agroindustrias
e tradings.

> Linha de R$ 500 milhées para produtores do
Centro-Oeste.

» Garantia de preco minimo para a préxima safra:
aquisicao de produtos (formacao de estoques),
subvencao aos produtores (diferenca entre
precos de mercado e pre¢co minimo) e créditos
para a comercializacao.
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Principais Medidas Adotadas

» Financiamento do Investimento e da Producao

- Manutencido da meta de R$ 90 bilhdes do
BNDES.

« Manutencao da TJLP em 6,25%.

« Fundo da Marinha Mercante (mais R$ 10
bilhoes).

- 22 Fase do Programa Revitaliza (R$ 4 bilhdes).
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Principais Medidas Adotadas

» Financiamento do Investimento e da Producao
(continuacao)

= Mais R$ 10 bi para capital de giro, pré-
embarque de exportacoes e empréstimos
ponte.

- Repasse de linha de R$ 5 bilhdées, do Banco
Mundial, para o BNDES.
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Principais Medidas Adotadas

> Financiamento da Construcao Civil

= Linha de Capital de Giro de R$ 3 bilhdes, na
Caixa Econdmica Federal, com recursos da
poupanca habitacional e garantia adicional da
Uniao.

« Permissao para aplicagcao de até 5% dos
depositos de poupanca, em operacoes de capital
de giro para construcao, para efeito de calculo
do direcionamento de 65% dos depositos para
financiamento de habitacao pelo SBPE.
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Principais Medidas Adotadas

> Financiamento da Construcao Civil
(continuacao)

« Ampliacdo, de R$ 7 mil para R$ 25 mil, do limite
de financiamento para aquisicao de material de
construcao (via CEF).

= Linha de financiamento imobiliario, por parte do
Banco do Brasil e da Caixa Econbémica Federal,
para servidores publicos da Unido (até R$ 4
bilhOes de cada instituicao).
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Principais Medidas Adotadas

» Estimulo para Solucoes de Mercado:

» Reducao do compulsério bancario condicionada
a aquisicao de carteiras de empréstimos.

= Autorizacao para o BB e a CEF adquirirem
participacao acionaria de instituicoes financeiras
(MP 443).

= Criacao da Caixa Banco de Investimento.
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Principais Medidas Adotadas
> Setor automobilistico:

» R$ 4 bi do Banco do Brasil para Bancos de
montadoras.

> Pequena e média empresa:

« Mais R$ 5 bi para capital de giro via Banco do
Brasil.

> IOF:

» Reducéao de 3% para financiamento de motos e
1,5% para aplicacao de capital estrangeiro em
renda fixa.
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Principais Medidas Adotadas

> Politica tributaria e divida publica
« Postergacao do pagamento de impostos
= |Pl: do dia 15 para o dia 25
» PIS/COFINS: do dia 20 para o dia 25
= IR Retido Fonte: do dia 10 para dia 20
= Contribuicao da Previdéncia de 10 para 20

= Aceleracao da devolucao de creditos
tributarios.

- MP de renegociacao da divida ativa
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CRESCIMENTO DO PIB
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Fonte: IBGE (até 2007), MF/SPE (projecado 2008-10). Elaboracdo: MF/SPE
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